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Inbjudan till teckning
av aktier i Infrea AB

o " A

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

1. utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 8 april 2024, eller enligt instruktioner fran sin forvaltare eller
2. sdlja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 3 april 2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.
Distributionen av detta prospekt och teckning av nya aktier ar féremal for begrénsar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet “Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av erbjudande till allmanheten i Sverige och upptagande till handel av aktier i Infrea AB,
organisationsnummer 556556-5289, pa Nasdaq Stockholm ("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen’). Med "Infrea”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses
i Prospektet, beroende pd sammanhanget, Infrea AB, den koncern vari Infrea AB ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Euroclear” avses

Euroclear Sweden AB.

Information till investerarna

Prospektet har uppréttats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektforord-
ningen”). Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionens godkdnnande och
registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. Prospektet finns
tillgéngligt i elektronisk form pa Bolagets webbplats (www.infrea.se) och kommer att finnas tillgéngligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).
Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol med tillampning av
svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper. Stockholm tingsratt ska utgora forsta instans.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Bolaget for att tillata ett erbjudande till allménheten i annat land an Sverige. Varken Teckningsrat-
terna i Foretradesemissionen ("Teckningsratter”), betalda och tecknade aktier ("BTA") eller nya aktier har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (“Securities Act”). Vardepapper far inte utbjudas eller forséljas, direkt eller indirekt, i

eller till USA eller till personer med hemvist dar. Erbjudandet riktar sig inte heller i 6vrigt till personer i Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Singapore,
Belarus, Ryssland, Nya Zeeland, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika eller till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i nagot land eller ndgon jurisdiktion, dar distribution eller
Foretradesemissionen kraver sédana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Anmaélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende

kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja saddana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot vardepapperslagstiftning. | medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) — forutom
Sverige — kan ett erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med ett undantag i Prospektforordningen.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedomning av Bolaget och vardepapperna, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan informa-
tion a@n den som framgar av Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och overvaga investeringsbeslutet. Ingen person ar behorig att Iamna nagon annan information eller
go6ra nagra andra utlatanden &n de som finns i Prospektet, och om sa dnda sker, ska sédan information eller sddana utlatanden inte anses ha godkants
av Bolaget och Bolaget patar sig inte nagot ansvar for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet av Prospektet eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstéandigheter anses innebéra att uppgifterna hari &ar korrekta och gallande vid
nagon annan tidpunkt &n per datumet for offentliggorande av Prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oforandrad sedan detta datum. Om det
sker forandringar av informationen i Prospektet efter att det har offentliggjorts, vilka kan paverka en investerares bedomning av Bolaget eller aktierna i
Foretradesemissionen, kommer sadana fordandringar att offentliggdras enligt bestémmelserna om tilldgg till prospekt i Prospektforordningen.

Information till investerare i USA

Inga vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantséttas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S'i
Securities Act. Det kommer inte att genomforas ndgot erbjudande till allménheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av vardepapper i USA kommer endast
att lamnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begrénsat antal befint-
liga aktiedgare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act, och (i) har undertecknat och skickat ett sa kallat
investor letter till Bolaget. Mottagare av Prospektet underrattas harmed om att Bolaget kan komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskra-
ven enligt Section 5 i Securities Act. Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foéretradesemissionen kan ett erbjudande eller en 6verlatelse av vardepap-
per inom USA som genomfors av en vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i Foretrédesemissionen eller inte) innebéra ett asidosattande av
registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC),
nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedomt eller uttalat sig om Foretradese-
missionen enligt Prospektet respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att past& motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Presentation av historisk finansiell information

Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Hanvisning till "MSEK” avser miljoner SEK och hénvisning till "TSEK"
avser tusental SEK. Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i Prospektet hamtats fran Bolagets finansiella rapporter. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen adderar
inte siffrorna i vissa kolumner exakt till angiven totalsumma.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn och forvantningar pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan’, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsa-
gelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgdr framétriktad information. Aven om Bolaget anser
att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och forvantningar kan Bolaget inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer att
forverkligas. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savél kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r beroende
av framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Bolaget Iamnar inte ndgra utfastelser om att offentliggora uppdate-
ringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstéandigheter annat &n vad som foljer
av tilldamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser, déribland information avseende storleken pa marknader dar Koncernen ar verksam,
som kommer frén tredje man. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r tillforlitliga och informationen har atergivits korrekt i Prospektet, har Bolaget
inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstédndighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinfor-
mation och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utrona av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelédmnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken
Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan aterspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgéngspunkt i information som erhéllits frén bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Bolaget &r av upp-
fattningen att dess interna analyser ér tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla.
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Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkénnandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nér sé krévs enligt artikel 23

i Prospektforordningen. Skyldigheten att publicera ett tillégg till Prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte vara tillampligt nar Prospektet inte ldngre &r giltigt, och Infrea kommer endast upprétta tilléagg till Prospektet nar det
krévs enligt bestammelserna i Prospektforordningen.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSION

Foretradesratt Varje befintlig aktie i Bolaget beréttigar till en (1) Teckningsratt.
Tva (2) Teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa
erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs 8,30 SEK

Avstamningsdag 20 mars 2024

Teckningstid 25 mars — 8 april 2024

Handel med Teckningsratter 25 mars — 3 april 2024

Handel med BTA 25 mars — omkring vecka 17, 2024
FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning 2023 10 april 2024

Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2024 17 maj 2024

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024 17 juli 2024

PROSPEKT FORETRADESEMISSION 3
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Erbjudandet avser nya aktier i Bolaget med ISIN-kod SE0010600106.
Aktiens kortnamn (ticker) &r INFREA.

Identitet och kontaktuppgifter for emittenten

Registrerad firma: Infrea AB
Organisationsnummer: 556556-5289
LEl-kod: 549300ZH65CJBOHR2X44
Adress: Kungsgatan 35, 2 tr

111 56 Stockholm

Telefon: 08 401 01 80

Webbplats: www.infrea.se

Behorig myndighet som har godkant prospektet

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Vaxel: 08 408 980 00

Webbplats: www.fi.se

Datum for godké@nnande av prospektet

22 mars 2024

Varningar

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedom-
ning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare kan forlora
hela eller delar av det investerade kapitalet.

I talan som vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan

den investerare som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for
kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sam-
manfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Pro-
spektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de overvager
att investera i sddana vardepapper.
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NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &ar emittent av vardepap-
peren?

Hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget &r ett publikt aktiebolag som bildades i Sverige ar 1998 och har séte i Stockholm. Verksam-
heten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets LEI-kod &r 549300ZH65CJ-
BOHR2X44.

Huvudsaklig verksamhet

Infrea ar en industrigrupp med verksamhet inom de tva affarsomrédena Mark & Anlaggning och
Vatten & Avlopp. Inom dessa affarsomraden erbjuder Infreas dotterbolag tjanster och produkter
inom infrastruktur fordelat pa projekt, service och beldggningar. Moderbolaget &r holdingbolag for
Koncernen vars huvudsakliga funktioner ar affarsutveckling, finansiering, styrning, projektuppfolj-
ning och central ekonomi, analys och férvary samt investerarrelationer for Koncernen.

Storre aktiedgare

Nedan framgar Bolagets storsta aktiedgare per den 31 december 2023, inklusive darefter kdnda for-
andringar. Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget ké@nner till inget direkt
eller indirekt &gande som ger upphov till kontroll av Bolaget. Det finns savitt Bolaget kanner till heller
inget direkt eller indirekt dgande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget. Samtliga i Bolaget
utestdende aktier har samma rostratt.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Byggméstare Anders J Ahlstrom Invest AB 4019 435 20,0%
Lindeblad Technology AB 3009025 15,0%
Avanza Pension 1102 368 5,5%
Gennaker AB 785823 3,9%
Actorius AB 71511 3,6%
SEB AB, Luxemburg filial 656 027 3,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 567 067 2,8%
Futur Pension 558 679 2,8%
Fallax Aktiebolag 300 000 1,5%
Andcarl 2 AB 238 436 1.2%
Ovriga dgare 8141907 40,5%
Summa 20093 878 100,0%

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Tomas Bergstrom samt de ordinarie styrelseledamo-
terna Erik Lindeblad, Helene Willberg, Pontus Lindwall, Soren Bergstrom och Charlotte Bergman.

Ledande befattningshavare i Bolaget ar Martin Reinholdsson, VD och koncernchef, Johan Garm-
stedt, CFO och Jonas Olsson, Verksamhetsutvecklingschef.

Sedan 2017 ar Bolagets revisor Grant Thornton Sweden AB, som vid arsstamman den 11 maj 2023
omvaldes for tiden intill slutet av ndsta arsstémma. Huvudansvarig revisor hos Grant Thornton
Sweden AB ar Mia Rutenius.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Finansiell nyckelinformation for
emittenten

Koncernens rapport 6ver resultat i sammandrag

Oreviderad’

Reviderad

Reviderad

MSEK jan-dec 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Nettoomsattning 20142 2089,6 12642
Rorelseresultat 12,5 93,5 19,5
Periodens resultat 7,6 68,3 6,2
Koncernens rapport 6ver kassaflodet i sammandrag

Oreviderad® Reviderad Reviderad

MSEK jan-dec 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30,4 135,0 34,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,0 -88,5 -138,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -84,5 -28,2 1002
Koncernens balansrakning i sammandrag

Oreviderad’ Reviderad Reviderad

MSEK jan-dec 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Summa tillgangar 13389 1359,6 11018
Summa eget kapital 563,6 5752 488,6

" Informationen &r hamtad fran Bolagets oreviderade bokslutskommuniké avseende rakenskapsaret 2023.

Specifika nyckelrisker for emit-
tenten

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

Osékerhet eller negativ utveckling av de allmanna ekonomiska forutsattningarna, saval som
forandringar i rénteldge, kan fa Infreas kunder att bli mer kostnadskénsliga och vélja att skjuta
nya projekt och langsiktiga investeringar pa framtiden.

Om kostnaderna for projekts genomforande visar sig bli hogre an beraknat, eller om kunder
inte erlagger betalning sdsom Infrea forutsatt kan Infrea behova skriva ned projektresultaten,
vilket forsamrar Infreas marginaler och resultat.

For det fall Bolaget inte skulle lyckas behalla en stabil intjaning i relation till skuldsé&ttning utgor
det en uppsagningsgrund under befintligt laneavtal med majlighet for banken att sdga upp
avtalet och pakalla omedelbar aterbetalning av utestdende lanebelopp, vilket skulle ha en va-
sentlig negativ inverkan pa Koncernens likviditet och betalningsférméga och pa kort tid kunna
orsaka allvarliga storningar i verksamheten. Aven svarigheter att erhélla utdkad finansiering for
genomforande av ytterligare forvarv kan hamma Infreas forvarvsorienterade tillvaxtstrategi och
om utdkad finansiering eller refinansiering endast kan upptas till oférdelaktiga rantenivaer kan
det fa en negativ inverkan pa Koncernens finansnetto och resultat.

Infreas bdgge affarsomraden, Mark & Anldaggning respektive Vatten & Avlopp, ar verksamma
inom omraden med betydande konkurrens. Om konkurrenter till Infrea dterkommande lamnar
kraftigt prispressade anbud kan Infrea tvingas till att anpassa sin prissattning for att inte forlo-
ra marknadsandelar, vilket kan forsamra Infreas marginaler och resultat.

Om Infrea misslyckas med att uppratta och uppréatthalla adekvata sékerhetsdirektiv och s&-
kerstélla att personalen foljer dessa, riskerar Koncernens personal att réka ut for olyckor, vilket
kan resultera i ansvar for Koncernen sdsom arbetsgivare. Dartill kan arbetsplatsolyckor skada
Infreas renommeé och ge upphov till kostsamma legala processer.

Forlust av ledningspersoner pa grund av att den anstallde till exempel sdger upp sig eller gar i
pension kan innebdra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller
att genomforandet av Infreas affarsstrategi paverkas negativt.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste
egenskaper

Vardepapperstyp, kategori och ISIN-kod
Erbjudandet avser nya aktier i Infrea AB. Aktierna har ISIN-kod SE0010600106 och kortnamn (ticker)
INFREA.

Vardepapperens valuta, kvotvarde och antal

Bolaget har endast ett aktieslag. Per dagen foér Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 803
755,12 SEK fordelat pa 20 093 878 aktier, innebdrandes ett kvotvarde per aktie om 0,04 SEK. Samtli-
ga aktier ar fullt inbetalda.

Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och de rattigheter som foljer av
aktierna kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen. Varje
aktie berattigar innehavaren till en (1) rost vid bolagsstdmman. Vid bolagsstémman far varje rost-
berattigad rosta for det fulla av honom eller henne agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att
genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager och detta ager
motsvarande tillampning vid sddan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker
mot betalning med apportegendom. Det finns endast ett aktieslag.

Om bolagsstamman har beslutat om utdelning, finns en ratt till utdelning till den som per avstam-
ningsdagen ér registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Aktiernas overlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Infreas utdelningspolicy innebar att upp till 30 procent av resultatet efter skatt som ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare ska delas ut till Bolagets aktiedgare. Vid faststéllande av utdelning ska
hansyn tas till framtida forvarvs-, investerings- och utvecklingsmojligheter for Koncernen tillsam-
mans med en bedomning av finansiell stallning och andra for Koncernen vasentliga faktorer.

Var kommer vardepapperen
att handlas?

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm, med kortnamn (ticker) INFREA. Akti-
erna i Erbjudandet kommer att bli foremal fér ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq Stock-
holm. Aktierna som omfattas av Erbjudandet berdknas bli foremal fér handel pa Nasdaqg Stockholm
omkring vecka 17, 2024.

Vilka nyckelrisker &r specifika
for vardepapperen?

- Skillnaden mellan sélj- och kdpkursen kan fran tid till annan vara betydande vilket kan gora det
svarare for en aktiedgare att sélja aktier vid ett visst tillfalle till ett pris som bedoms lampligt.

- Det finns en risk att ndgon utdelning inte kommer att ske i framtiden eller att utdelning endast kan
ske oregelbundet.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET OCH UPPTAGANDET TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och enligt vilken
tidsplan kan jag investera i detta
vardepapper?

Allmanna villkor

De som pa avstamningsdagen den 20 mars 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen, varvid varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till

en (1) Teckningsratt och tva (2) Teckningsrétter ger ratt att teckna en (1) ny aktie. For det fall inte
samtliga aktier tecknats med stod av Teckningsratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av akti-
er tecknade utan stod av Teckningsratter ska dga rum inom ramen for emissionens hogsta belopp,
varvid styrelsen ska tilldela aktier i forsta hand till de som ocksa tecknat aktier med stod av Teck-
ningsratter, och, vid dverteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med stod av Teckningsrét-
ter. | andra hand ska styrelsen tilldela aktier till de som tecknat aktier utan stod av Teckningsratter
och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande till deras teckning. | den man detta inte kan
ske ska tilldelning ske genom lottning samt, i sista hand, under férutséattning att sadan tilldelning
krévs for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanterna av emissionen, i relation till storleken pa
ldmnade emissionsgarantidtaganden.

Teckningskursen ar 8,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Forvantad tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger rétt att erhalla Teckningsratter

i Foretradesemissionen ar den 20 mars 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktier med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 18 mars 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemission ar den 19 mars 2024.

Teckning av nya aktier med stod av Teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden
fran och med den 25 mars 2024 till och med den 8 april 2024. Teckning av nya aktier utan stéd av
Teckningsrétter ska ske genom anmalan pa sarskild anmalningssedel under tiden fran och med
den 25 mars 2024 till och med den 8 april 2024. Handel med Teckningsréatter dger rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 25 mars 2024 till och med den 3 april 2024. Styrelsen
for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggoras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden. Handel
med BTA kommer att &ga rum pa Nasdagq Stockholm fran och med den 25 mars 2024 till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, utan sarskild avise-
ring frdn Euroclear, vilket berdknas ske omkring vecka 17, 2024.

Utspadning till foljd av Foretradesemissionen

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 0ka med hogst 399
781,20 SEK genom nyemission av hogst 9 994 530 aktier." Foretradesemissionen motsvarar cirka
49,7 procent av samtliga aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet och innebar for de
aktiedgare som inte valjer att delta en maximal utspadning om cirka 33,2 procent av antalet aktier
och roster baserat pa samma antal aktier.

Upptagande till handel

Aktierna i Foretrddesemissionen kommer att bli foremal for ansokan om upptagande till handel pa
Nasdaq Stockholm och berdknas bli féremal for handel pa Nasdaq Stockholm omkring vecka 17,
2024.

" Bolaget innehar 104 818 egna aktier, vilka inte beréttigar till deltagande i Foretradesemissionen.

Varfor upprattas detta prospekt?

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

Intakter och kostnader avseende Foretradesemissionen
Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 83 MSEK. Emissionskost-
naderna beréknas uppga till cirka 1,2 MSEK.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Infrea verkar pa en marknad med goda framtidsutsikter framst mot bakgrund av ett stort under-
liggande investeringsbehoy, bland annat drivet av en infrastukturskuld dar exempelvis Trafikverket
forvantas investera mer &n 1 000 miljarder SEK de kommande tio aren. Férandringar av energisyste-
met, klimatanpassningar for att minska sarbarheten i samhallet samt Sveriges NATO-intrade utgor
ytterligare positiva faktorer for tillvaxt. Tillsamsnmans gor detta att Bolaget bedomer att det finns
goda utsikter att fortsatta vaxa med Ionsamhet. Under senare delen av 2023 och borjan av 2024 har
Bolaget framgangsrikt byggt upp en stor orderstock via tilldelning av flera stérre
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entreprenader. Dessa entreprenader forvantas ge goda resultatdverskott, men binder dven rorel-
sekapital under projektets 10ptid. 2023 har &dven varit ett utmanade ar for infrastrukturbranschen i all-
manhet och for Infrea i synnerhet, dér effekter av inflation, ranteuppgéng och allmén konjunktur har
paverkat negativt. Som foljd har rorelseresultatet for Infrea minskat under 2023 vilket har inneburit
att kassaflodet for aret varit negativt.

Bolaget skulle med befintlig finansiering klara 6kad rorelsekapitalbindning for redan tilldelade pro-
jekt, dock med en sannolik effekt att en checkrakningskredit behover utnyttjas under vissa perioder.
Bolaget har utover redan tilldelade projekt manga utestaende anbud och dialoger om ytterligare
storre entreprenader som vid tilldelning forvantas bidra till Bolagets positiva omsattnings-, resultat-
och kassaflodesutveckling. Vidare ser Bolaget majlighet att framgent genomfora forvarv som skulle
bidra positivt till Bolagets utveckling.

Infreas kreditfaciliteter innehaller sa kallade finansiella kovenanter, som stéller krav pa relatio-

nen mellan nettoskuld och EBITDA (Leverage) samt rantetdckningsgrad. Infrea har ett begransat
utrymme gentemot dessa kovenanter vilket kan begransa Bolagets finansiella flexibilitet. Detta kan i
forlangningen riskera att paverka majligheten att tillvarata de majligheter Bolaget ser relaterat till nya
storre entreprenader och maojligheter relaterat till vardeskapande forvarv.

Foretradesemissionen skapar forutsattningar for Bolaget att tillvarata ovan majligheter samtidigt
som balansrakningen forblir stark.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 83 MSEK fore emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till cirka 1,2 MSEK, och 81,8 MSEK efter avdrag for sddana kostnader. Givet
Bolagets nuvarande affarsplan och mot bakgrund av ovan avser Bolaget anvanda nettolikviden fran
Foretradesemissionen till foljande andamal enligt nedan angiven ungeférlig uppdelning:

- 75 procent av nettolikviden avses anvéandas i I6pande verksamhet for att finansiera den fas av
rorelsekapitalbindning som uppstar i storre projekt som forvantas driva positiv resultatutveckling,
istallet for att anvanda checkrakningskrediter.

- 25 procent av nettolikviden avses anvandas i samband med vardeskapande forvarv under 2024
och 2025.

Anvandningsomradena enligt ovan har lika inbordes prioritet, innebarande att nettolikviden fran Fo-
retrddesemissionen avses anvandas enligt ovanstaende procentuella fordelning dven om Foretrade-
semissionen trots utstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden inte skulle fulltecknas.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Infrea har fran befintliga &gare inklusive styrelse och koncernledning erhallit teckningsforbindelser
om cirka 33,4 MSEK, motsvarande cirka 40,2 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bo-
laget erhéllit garantidtaganden om cirka 49,6 MSEK, motsvarande cirka 59,8 procent av Foretrades-
emissionen, fran Bolagets storre aktiedgare. Foretradesemissionen omfattas séledes i dess helhet
av teckningsforbindelser och garantiataganden. Ingen ersattning utgar for ldamnande tecknings- och
garantidtaganden.

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB, har anmalt den eventuella teckning av aktier i Bolaget
som kan komma att genomféras till foljd av infriande av ldmnat garantiatagande till Inspektionen for
strategiska produkter ("ISP”) i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av utldndska direkt-
investeringar och har erhallit beslut fran ISP om att anmélan lamnats utan atgard. Byggmastare
Anders J Ahlstrém Invest AB har @ven erhéllit dispens fran budplikt fran Aktiemarknadsnamnden

for infriandet av lamnad teckningsforbindelse respektive lamnat garantidtagande i ssmband med
Foretradesemissionen.

Intressekonflikter
Det foreligger inga vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Vid bedomning av Infreas framtida utveckling ar det av vikt att

beakta de riskfaktorer som ar forknippade med Bolaget och dess aktie. Det galler bland annat risker hanforliga

till Infreas verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och Erbju-

dandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveck-

ling. Bolaget har bedomt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna intraffar och den forvantade omfattningen

av deras negativa effekter om de skulle materialiseras och Bolaget har graderat den forvantade omfattningen

av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) 1&g, (i) medel och (i) hog. Riskfaktorerna presenteras i

ett begransat antal kategorier, i vilka de mest vasentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedomning enligt ovan

anges forst. Nedan redogorelse ar baserad pd information som ar tillgdnglig per dagen for Prospektet.

VERKSAMHET- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Det globala ekonomiska klimatet kan over tid fluktuera med ned-
gangar, okad instabilitet och negativa forvantningar avseende den
framtida ekonomiska utvecklingen. Kriget i Ukraina som fortsatt
pagar har visat att férsamrat sdkerhetsldge och osékerhet i om-
varlden kan f& omfattande paverkan genom snabba prisokningar
pa materiel, drivmedel och energi. Detta kan i sin tur driva pa
inflationen och har under de senare aren inneburit kraftigt hojda
rantor och att Sverige gatt in i en lagkonjunktur. Infreas kunder
utgors i huvudsak av offentliga bestallare som kommuner och
Trafikverket, som ar trygga och stabila kunder i utmanande tider,
men dven dessa paverkas av kade kostnader som kan fa som
effekt att anslag och budgetar for statliga verk, myndigheter och
kommunal verksamhet omfordelas, minskas eller blir framflytta-
de. Osakerhet eller negativ utveckling av de allmanna ekonomiska
forutsattningarna, saval som forandringar i ranteldage, kan aven fa
Infreas privata foretagskunder att bli mer kostnadskansliga och
vélja att skjuta nya projekt och langsiktiga investeringar pa fram-
tiden. En minskad benagenhet hos Infreas kunder att initiera nya
projekt medfor minskade intakter for Infrea och skulle kunna gora
det nodvandigt for Infrea att vidta kostnadsbesparande atgéarder
genom att begransa verksamhetens storlek.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, re-
aliseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till marknadskonkurrens

Infreas bédgge affarsomraden, Mark & Anlaggning respektive
Vatten & Avlopp, ar verksamma inom omraden med betydande
konkurrens fran bade nationella och internationella aktorer. Flera
av Infreas affarsenheter konkurrerar med storre aktorer som kan
erbjuda ett mer komplett sortiment av varor eller tjanster och
som har storre tekniska och personella resurser, vilket kan ha
betydelse for maojligheten att konkurrera avseende vissa typer av
storre projekt. En stor del av Infreas projekt erhalls inom ramen
for offentliga upphandlingsforfaranden, dar prissattning ofta ar en
avgorande parameter. Tuffare marknad och lagre aktivitet inom
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bostadssektorn kan resultera i en dkad konkurrenssituation fran
bolag som tidigare fokuserat pa bostader till foljd av minskad
investeringstakt i denna del av marknaden. Om konkurrenter till In-
frea aterkommande lamnar kraftigt prispressade anbud kan Infrea
tvingas till att anpassa sin prissattning for att inte forlora mark-
nadsandelar, vilket kan forsamra Infreas marginaler och resultat.
Flera av Infreas konkurrenter har dven storre ekonomiska resurser
och darmed langre uthéllighet i en konkurrenssituation med laga
eller negativa marginaler. Dessa risker kan sarskilt aktualiseras
om ett antal av Infreas nuvarande konkurrenter skulle vélja att ga
samman och bilda storre enheter som darigenom starker sina
marknadspositioner pa Infreas bekostnad.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel . For det fall risken realiseras skulle det poten-
tiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till avtal och projekt

N&r Infrea ingar avtal avseende genomférande av projekt sker
detta pa grundval av vissa antaganden som senare kan visa sig
felaktiga. Detta kan dels bero pa ofullstandigt underlag, felaktiga
berdkningar av material- eller tidsatgang, eller missbedomningar
av projekts komplexitet. Vidare finns risker for att olyckshandelser
eller brister i slutresultatet kan medfora att genomforda arbets-
moment behdver kompletteras eller géras om. Om Infrea genom
ingdende av avtal atar sig att genomfcra ett projekt och det
darefter visar sig att Infreas kostnaderna for projektet genomfor-
ande ar hogre an planerat utan att Infrea har mojlighet att 6verfora
kostnadsokningarna pa uppdragsgivaren minskar Infreas projekt-
marginaler. De projektavtal Infrea ingdr innehaller ibland bestam-
melser enligt vilka Infrea kan tvingas betala viten i hdandelse av
forseningar, vilket ytterligare kan oka projektkostnaderna. En del
av Infreas projekt sker aven mot framtida betalning vilket innebar
en kreditrisk om motparten inte fullfoljer sina finansiella dtagand-
en mot Infrea. Om kostnaderna for projekts genomforande visar
sig bli hogre an beraknat, eller om kunder inte erlagger betalning
sasom Infrea forutsatt kan Infrea behdva skriva ned projektresul-
taten, vilket forsamrar Infreas marginaler och resultat.
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Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, re-
aliseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till arbetsmiljo och arbetsplatsolyckor
Infreas medarbetare arbetar ofta med tunga maskiner och riska-
bla arbetsmoment, dar underlatenhet att vidta tillborliga saker-
hetsatgarder kan resultera i olyckor med dodsfall eller allvarliga
skador pé bade personal och egendom. Om Infrea misslyckas
med att uppratta och uppréatthalla adekvata sakerhetsdirektiv
och séakerstélla att personalen foljer dessa, riskerar Koncernens
personal att réka ut for olyckor, vilket kan resultera i ansvar for
Koncernen sasom arbetsgivare. Dartill kan arbetsplatsolyckor
skada Infreas renommé och ge upphov till kostsamma legala
processer.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

En central del for Infreas utveckling ar att identifiera, anstalla,
utveckla och bibehalla kvalificerade medarbetare och erfarna per-
soner i ledningsbefattningar. Forlust av ledningspersoner pa grund
av att den anstéllde till exempel séger upp sig eller gar i pension
kan innebdra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda
mal inte kan nas eller att genomférandet av Infreas affarsstrategi
paverkas negativt.

En vasentlig komponent i Infreas verksamhet ar strategin for
bolagsutveckling, vilken i hdg utstrackning kretsar kring grund-
tanken att bevara ledarskapet och entreprendrsandan i de olika
affarsenheterna, for att darutover tillfora ledarskap, kunskap,
processer och finansiella resurser. Infreas strategi for bolagsut-
veckling ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner pa de
olika affarsenheterna. Det finns en risk att Infrea forlorar viktiga
kunskapstillgangar nar grundare och andra personer som har
lang erfarenhet vid de affarsenheter som forvarvats och integre-
rats i Koncernen véljer att Iamna. Om Infrea inte lyckas med att
rekrytera lampliga erséattare for dessa individer och genomfora en
framgangsrik kunskapsoverforingsprocess kan det fa negativa
effekter pa affarsenheternas verksamhet.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1&g. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till forvarv av bolag

En del av Infreas strategi &r att vaxa genom forvéary, som antingen
kompletterar eller breddar Infreas befintliga innehav. Sedan inled-
ningen av rakenskapsaret 2020 fram till dagen for Prospektet har
Infrea forvarvat sammanlagt sju bolag/bolagsgrupper, fusionerat
ett och avyttrat ett. Det finns en risk att Infrea framover inte lyckas
identifiera fler lampliga forvarvsobjekt eller genomfora forvarv

till godtagbara villkor. Att genomféra foretagsforvary ar ofta en
omfattande och komplicerad process som aktualiserar vasentli-
ga kostnader for till exempel finansiering samt legala och andra
radgivare. En del av sadana kostnader belastar Infrea dven om

ett forvarv av nagon anledning inte fullfoljs och Infrea inte tillfors
nagot varde.

Foretagsforvarv ar vidare forenade med risker da Infrea kan gora
en missbeddémning av att identifiera vasentliga brister avseende
malbolags verksambhet eller finansiella stéllning eller annars goéra
bristfalliga varderingar av malbolag och till foljd av detta erldgga
oberattigat hog kopeskilling i samband med forvarven. Vidare
finns det en risk for att kostnaderna och arbetet forknippat att
integrera forvarvade bolag i Infreas dvriga organisation och verk-
samhet blir storre an forvantat eller misslyckas, med foljden att
forvantade synergi- eller effektiviseringseffekter inte infrias.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en Iag negativ effekt pa Bolaget.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till tvister och rattsliga processer

Koncernen kan inom ramen for den I6pande verksamheten fran
tid till annan bli involverad i tvister. Sddana tvister kan exempelvis
innebéra krav pé betalning och/eller korrigering av arbete samt
andra eventuella konsekvenser i samband med fel vid utférande
av uppdrag. Vidare kan Koncernen bli foremal for utestaende
fordringar samt andra situationer som kan tvinga Koncernen att
vidta rattsliga atgarder. Koncernen skulle kunna komma att invol-
veras i vasentliga rattsliga forfaranden framaver, vilka skulle kunna
komma att medfora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, re-
aliseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en Iag negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till miljo

Koncernbolagen bedriver tillstands- och anmalningspliktig verk-
samhet bland annat med anledning av hanteringen av miljofarliga
amnen. Om hanteringen av dessa skots inkorrekt kan det medfora
skador och negativ miljopaverkan, ndgot som kan innebéra bade
ekonomisk och goodwillméssig skada for Infrea, vilket skulle ha
en negativ paverkan pa Infreas verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Koncernbolagens anlaggningar hanterar aven brand-
farliga varor som kan antandas vid felaktig hantering och som en
foljd darav foreligger brand-, explosions- och halsorisker. Enligt
miljobalken har vidare den som bedriver en verksamhet som har
bidragit till férorening av mark, vatten eller grundvatten ett ansvar
for avhjalpande, ndgot som kan vara komplicerat och kostsamt.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en Iag negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till regelefterlevnad

Infrea verkar pa marknader som omfattas av konkurrensrattslig
reglering och ett flertal andra regelverk. Eftersom Infrea ar en
decentraliserad organisation som aven engagerar underentrepre-
norer finns det en risk for att avvikelser fran tillampliga regelverk
sker péa olika nivéer i organisationen, dar avvikelser pa lokal niva
kan vara séarskilt svara att upptécka och beivra. Det finns risk for
att Infreas affarsenheter misslyckas med att forebygga bedrager-
ier eller annat olovligt utnyttjande av Infrea och dess resurser. Det
finns aven risk for forekomst av olika former av oetiska ageran-
den, sdsom kartellbildningar, mutor eller andra otillborliga eller
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olagliga ageranden i samband med upphandlingar, vilka allvarligt
kan skada Infreas anseende, medfcra att Infrea dldggs sanktio-
ner sasom konkurrensskadeavgifter, foretagsbot eller att Infrea
diskvalificeras fran offentliga upphandlingar.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en Iag negativ effekt pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till finansiering- och likviditet

Med finansieringsrisk menas risken att finansiering av koncernens
kapitalbehov forsvaras eller fordyras. Likviditetsrisk ar risk att
koncernen far problem med att fullgéra sina skyldigheter férknip-
pade till sina finansiella skulder. Infrea har en central koordinering
avseende Koncernens finansiering. Under det andra kvartalet 2023
tecknades avtal med Swedbank och bankfinansieringen bestar per
den 31 december 2023 av en kreditfacilitet om 370 MSEK varav 88
MSEK &r outnyttjat per balansdagen plus en checkrakningskredit
for cash management med en kreditram om 70 MSEK. Koncer-
nens likviditetsreserv varierar under aret och paverkas bland annat
av Infreas aterkommande forvarv och sdsongsmassiga svang-
ningar i rorelsekapital.

| avtalet med Swedbank uppstélls finansiella krav (kovenanter) pa
att Infrea ska uppna en viss intjaning i relation till sin skuldsattning
under laneperioden. For det fall Bolaget inte lyckas uppfylla dessa
krav utgor det en uppsagningsgrund under avtalet med mojlighet
for banken att sdga upp avtalet och pakalla omedelbar aterbetal-
ning av utestdende lanebelopp, vilket skulle ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens likviditet och betalningsformaga och pa
kort tid kunna orsaka allvarliga storningar i verksamheten. Aven
svarigheter att erhalla utokad finansiering fér genomforande av
ytterligare forvarv kan hamma Infreas forvarvsorienterade tillvaxt-
strategi och om utokad finansiering eller refinansiering endast kan
upptas till ofordelaktiga rantenivaer kan det fa en negativ inverkan
pa Koncernens finansnetto och resultat.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till vardering av goodwill

Infrea ar en forvarvsintensiv koncern och forvarvar normalt ett
flertal bolag arligen, vilket har medfort att en betydande del av
Infreas redovisade tillgangar bestar av goodwill. Goodwill utgors
av det belopp varmed overford ersattning overstiger det verkliga
vardet pa Koncernens andel av det forvarvade dotterbolagets
identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwillvardet
bygger pa antaganden om bland annat framtida kassafléden och
diskonteringsranta. Per den 31 december 2023 redovisade Infrea
goodwill uppgaende till 426,1 MSEK vilket motsvarar cirka 31,8
procent av Koncernens totala balansomslutning. Goodwill anses
alltid ha en obestambar nyttjandeperiod och testas darfor arligen
for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov istéllet for att
|6pande skrivas av. Om affarsenheterna inte utvecklas enligt plan
finns det en risk att nuvardet av det framtida kassaflodet ar lagre
an det bokforda vardet, vilket skulle kunna foranleda behov av
nedskrivning av ett visst affarsomrades goodwill. Aven en vasent-
lig 6kning av den tillampliga diskonteringsrantan kan foranleda
betydande nedskrivningar av goodwill.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, re-
aliseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till rantor

Koncernen over tid ar exponerad for ranterisk. Med réanterisk avses
risken att ofordelaktiga forandringar i rantenivaer far betydande in-
verkan pa Koncernens finansnetto och resultat. Infreas rantekost-
nader paverkas, forutom av omfattningen av rantebarande skulder,
framst av nivan pa aktuella marknadsréntor och kreditinstitutens
marginaler samt av vilken strategi Infrea véljer for bindningsti-

den pa rantorna. Ju langre genomsnittlig réntebindningstid som
Infrea har pa sina 1an ju langre tid tar det innan en ranteforandring
far genomslag i Infreas rantekostnader. Merparten av Infreas
lanefinansiering loper idag med rorlig ranta, alternativt till ranta
som ar bunden i tre manader och Infreas anvéander i dagslaget
inga former av sakringsinstrument for att mitigera ranterisken.
Infreas skuldséattningsgrad uppgick per 31 december 2023 till 0,7
och med utgangspunkt i forhallandena vid denna punkt bergknar
Infrea att en rantehdjning med 1 procentenhet skulle medféra en
negativ resultateffekt om 4,0 MSEK pa arsbasis.

Infrea bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, re-
aliseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en Iag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Aktiens marknadspris och likviditet

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en

risk att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, och kan till
exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktis-

ka eller forvantade resultat, forandringar av resultatprognoser,
forandringar av regulatoriska forhallanden och andra faktorer som
avyttring av storre aktieinnehav av aktiedgare. Kursen pa Bolagets
aktie paverkas dven i vissa fall av exempelvis konkurrenters aktivi-
teter och stéllning pa marknaden. Bolagets aktie &r per dagen for
Prospektet noterad pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Under perio-
den fran den 1 mars 2023 fram till dagen for offentliggorandet av
Erbjudandet den 19 februari 2024 har stangningskursen som lagst
uppgatt till 10,75 SEK och som hdgst 35,70 SEK. Foljaktligen kan
aktiekursen for Bolagets aktie vara volatil, och skillnaden mellan
sélj- och kopkursen kan fran tid till annan vara betydande vilket gor
det svérare for en aktiedgare att sélja aktier vid ett visst tillfalle till
ett pris som bedoms lampligt.

Framtida utdelningar

Infreas utdelningspolicy innebér att upp till 30 procent av resulta-
tet efter skatt som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare ska
delas ut till Bolagets aktiedgare. Vid faststallande av utdelning ska
hansyn tas till framtida forvarvs-, investerings- och utvecklings-
mojligheter for Koncernen tillsammans med en bedomning av
finansiell stallning och andra for Koncernen vasentliga faktorer.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrdckligt med ut-
delningsbara medel i framtiden, och foljaktligen en risk att nagon
utdelning inte kommer att ske eller endast kan ske oregelbundet,
och sa lange utdelning inte sker &r investerarens potentiella av-
kastning enbart beroende av aktiens framtida varde.
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Framtida kapitalbehov och utspadning

Infrea har historiskt tillgodosett Bolagets kapitalbehov for
expansion dels genom upptagande av lan, dels genom att under
rékenskapsaren 2018, 2019, 2021,2022 och 2023 anskaffa kapital
genom sammanlagt sex nyemissioner. Vid arsstamman 2023
bemyndigades styrelsen att besluta om nyemission om hogst 4
018 776 aktier med eller utan foretradesratt for Bolagets aktied-
gare. Styrelsen bemyndigades aven, att under tiden fram till ndsta
arsstamma, besluta om aterkop och Gverlatelse av egna aktier om
maximalt 10 procent av samtliga utestdende aktier. Per den 31
december 2023 ar inget av bemyndigandena nyttjade. Infrea har
aven inom ramen for incitamentsprogram emitterat teckningsop-
tioner till personal i ledande stallningar samt en styrelseledamot
for teckning av hogst 140 000, 180 000 respektive 160 000

aktier under perioderna maj—juni 2024, maj—juni 2025 respektive
maj—juni 2026. Om samtliga utestaende teckningsoptioner skulle
utnyttjas for teckning av aktier skulle Bolagets aktiekapital oka
med 19 200 SEK genom utgivande av 480 000 nya aktier. Om
Infrea véljer att anskaffa kapital genom ytterligare emissioner av
aktier eller aktierelaterade vardepapper, eller om utestaende teck-
ningsoptioner nyttjas for teckning, kommer Bolagets aktiedgares
dgarandelar spadas ut vilket dven kan paverka priset pa aktierna.

Aktiedgare med betydande inflytande

Aktieinnehavet hos Infreas tva storsta aktiedgare, Byggmaéstare
Anders J Ahlstrom Invest AB respektive Lindeblad Technology

AB uppgar per den 31 december 2023 till sammanlagt cirka 35
procent av det totala antalet aktier och roster i Infrea. Byggmasta-
re Anders J Ahlstrom Invest AB har darutover ldmnat garantiata-
gande for det fall Foretradesemissionen inte skulle bli fulltecknad,
vilket kan medfora att dennes dgarandel utokas ytterligare till foljd
av Foretradesemissionen. Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest
AB har erhallit dispens fran budplikt fran Aktiemarknadsnamnden
for infriandet av sina ataganden i samband med Foretradese-
missionen och kan saledes uppna ett innehav 6verstigande 30
procent av aktierna och rosterna i Bolaget utan att det ger upphov
till skyldighet att ldmna ett erbjudande att forvarva dvriga aktier i
Bolaget. Nar ett fatal aktiedgare tillsammans kontrollerar en bety-
dande del av aktierna i ett noterat bolag kan de paverka utfallet av
merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstamma,
inklusive hur resultatet ska disponeras och hur styrelsen ska

vara sammansatt. Stora aktieagare kan dartill ofta indirekt utva
inflytande genom inflytande vid tillsattandet av styrelseledamater.
Det finns risk att sddana storre aktiedgares intressen inte ar i linje
med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer.

Emissionsgarantier &r inte sékerstéllda

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantiatagan-

den om cirka 83 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradese-
missionen. Ingangna garantiataganden &r inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Det finns darmed en risk att Foretradesemissionen inte fulltecknas
samt att emissionsgarantier inte infrias och foljaktligen att den del
av emissionslikviden som tédcks av sddana ataganden inte inflyter

till Bolaget.

2 Bolaget innehar 104 818 egna aktier, vilka inte berattigar till deltagande i Foretrddesemissionen.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen kommer att drabbas
av utspadning

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
Teckningsratter till att teckna nya aktier i Foretradesemissionen
kommer att fa en minskad andel av Infreas aktiekapital, respek-
tive rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier och roster i
Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av nya aktier i Foretrade-
semissionen. Aktiedgare kommer inte kompenseras for sddan
utspadning. Om en aktiedgare valjer att salja sina outnyttjade
Teckningsrétter eller om dessa Teckningsratter saljs pa aktied-
garens vagnar finns det en risk att den ersattning aktieagaren
erhaller for Teckningsréatterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen av aktiedgarens dgande i Infrea efter
att Foretradesemissionen slutforts. Vid full teckning i Foretrade-
semissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst
399 781,20 SEK genom nyemission av hogst 9 994 530 aktier.?
Foretradesemissionen motsvarar cirka 49,7 procent av samtliga
aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet och innebar
en utspadning om cirka 33,2 procent av kapitalet och rosterna
baserat pd samma antal aktier.

Handel i Teckningsratter och BTA

Teckningsréatter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq Stock-
holm under perioden fran och med den 25 mars 2024 till och med
den 8 april 2024 respektive fran och med den 25 mars 2024 till
och med att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 17, 2024. Det finns en
risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Teckningsratterna res-
pektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att
Teckningsratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel utvecklas
kommer kursen pa Teckningsratter och BTA bland annat att bero
pa kursutvecklingen for Infreas aktie och kan bli foremal for storre
volatilitet an vad som galler for namnda aktier. Priset pa Infreas
aktie kan falla under teckningskursen i Foretradesemissionen till
foljd av orsaker hanforliga till Infrea sédvél som en allman nedgang
pa aktiemarknaden.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Inbjudan till teckning av aktier i Infrea

Infreas styrelse beslutade den 19 februari 2024, under forutsattning av extra bolagsstammas efterfoljande godkannande, att Oka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionen godkédndes av extra bolagsstamma
den 13 mars 2024.

Foretradesemissionen medfor att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 399 781,20 SEK, genom en nyemission av hogst 9 994 530 aktiers,
vardera med kvotvarde om 0,04 SEK. Bolagets aktiedgare har foretrddesratt att teckna nya aktier i Infrea i forhallande till det antal aktier de
dger pa avstamningsdagen. Avstamningsdag for bestdammande av vilka aktiedgare som ska vara beréattigade att med foretradesratt teck-
na nya aktier ar den 20 mars 2024. For varje befintlig aktie av som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) Teckningsrétt. Tecknings-
ratterna beréttigar innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tva (2) Teckningsrétter ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

De nya aktierna ska tecknas med foretradesratt av Bolagets aktiedgare i forhallande till det antal aktier de forut dger. For det fall inte samt-
liga aktier tecknats med stod av Teckningsratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av aktier tecknade utan stod av Teckningsratter
ska dga rum inom ramen for emissionens hogsta belopp, varvid styrelsen ska tilldela aktier i forsta hand till de som ocksa tecknat aktier
med stod av Teckningsrétter, och, vid dverteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med stod av Teckningsrétter. | andra hand ska
styrelsen tilldela aktier till de som tecknat aktier utan stod av Teckningsratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande till
deras teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning samt, i sista hand, under férutséattning att sadan tilldelning
kravs for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanterna av emissionen, i relation till storleken pa ldmnade emissionsgarantidtaganden.

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 25 mars 2024 till och med den 8 april 2024, eller den senare dag som
bestams av styrelsen och i dvrigt i enlighet med de instruktioner som finns i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 8,30 SEK per ny aktie vilket innebar att Foretradesemissionen, vid fullteckning, sammanlagt tillfor Infrea
cirka 83 MSEK fore kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka forvantas uppga till cirka 1,2 MSEK. Foljaktligen forvantas Infrea
erhalla en nettolikvid uppgdende till cirka 81,8 MSEK genom Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer
antalet aktier i Infrea att 6ka med aktier, frdn 20 093 878 till 30 088 408 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 33,2 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen. De nya aktierna kommer att medfora samma ratt som de befintliga
aktierna i Bolaget.

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser uppgédende till cirka 33,4 MSEK, motsvarande cirka 40,2
procent av Foretradesemissionen fran befintliga dgare, varav 16,7 MSEK fran delar av Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
(personligen och genom heldgda eller narstdende bolag*), motsvarande cirka 20,1 procent av Foéretrddesemissionen. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsforbindelser.

Byggméstare Anders J Ahlstrom Invest AB® och Actorius AB® har den 18 februari 2024 ingatt garantidtaganden i samband med Foretrade-
semissionen om 40,7 MSEK respektive 8,9 MSEK, totalt cirka 49,6 MSEK, motsvarande cirka 59,8 procent av Foretradesemissionen, vilket
innebdr att Foretrddesemission i dess helhet omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Ingen garantierséttning utgar for
ldmnade garantidtaganden.

Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB har anmalt den eventuella teckning av aktier i Bolaget som kan komma att genomféras till foljd
av infriande av lamnat garantidtagande till Inspektionen for strategiska produkter ("ISP") i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av
utlandska direktinvesteringar och har erhallit beslut fran ISP om att anmalan ldamnats utan atgard. Byggméstare Anders J Ahlstrom Invest
AB har dven erhallit dispens fran budplikt fran Aktiemarknadsnamnden for infriandet av Iamnad teckningsforbindelse respektive lamnat
garantidtagande i samband med Foretraddesemissionen.

Garantidtagandena ar foremal for sedvanliga villkor. Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrade medel, pant-
sattning eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktieagarna i Infrea att med foretradesratt teckna nya aktier i Infrea i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 22 mars 2024
Infrea AB
Styrelsen

3 Bolaget innehar 104 818 egna aktier, vilka inte berattigar till deltagande i Foretradesemissionen.

4 Med nérstaende bolag avses Lindeblad Technology AB, i vilket styrelseledamot Erik Lindeblad &r majoritetsagare.
S Registrerad adress Sturegatan 18, 114 36 Stockholm.

¢ Registrerad adress c/o Lindwall, Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Bakgrund och motiv

Infrea &r en industrigrupp med verksamhet inom affarsomradena Mark & Anldggning och Vatten & Avlopp. Inom dessa affarsomraden
erbjuder Infreas dotterbolag tjanster och produkter férdelat pa projekt, service och beldggningar. Infreas affarsidé ar att forvarva, aga
och utveckla verksamheter med lokal néarvaro och stark entreprendrskraft. Inom Infrea ar dotterbolagens forutsattningar och formaga
att utvecklas i fokus. Koncernens fortsatta tillvéxt bestér i en kombination av organisk tillvéxt och kompletterande férvarv av bolag inom
befintliga affarsomraden.

Infrea verkar pa en marknad med goda framtidsutsikter frdmst mot bakgrund av ett stort underliggande investeringsbehov, bland annat
drivet av en infrastukturskuld dar exempelvis Trafikverket forvantas investera mer @n 1 000 miljarder SEK de kommande tio &ren.” Forand-
ringar av energisystemet, klimatanpassningar for att minska sarbarheten i samhallet samt Sveriges NATO-intrade utgor ytterligare positiva
faktorer for tillvaxt. Tillsammans gor detta att Bolaget bedomer att det finns goda utsikter att fortsatta vaxa med lonsamhet. Under senare
delen av 2023 och borjan av 2024 har Bolaget framgéangsrikt byggt upp en stor orderstock via tilldelning av flera storre entreprenader.
Dessa entreprenader forvantas ge goda resultatoverskott, men binder aven rorelsekapital under projektets 10ptid. 2023 har aven varit ett
utmanade ar for infrastrukturbranschen i allmanhet och for Infrea i synnerhet, dar effekter av inflation, rdnteuppgang och allman konjunk-
tur har paverkat negativt. Som foljd har rorelseresultatet for Infrea minskat under 2023 vilket har inneburit att kassaflodet for aret varit
negativt.

Bolaget skulle med befintlig finansiering klara av 6kad rorelsekapitalbindning for redan tilldelade projekt, dock med en sannolik effekt att
en checkrakningskredit behover utnyttjas under vissa perioder. Bolaget har utover redan tilldelade projekt manga utestédende anbud och
dialoger om ytterligare storre entreprenader som vid tilldelning forvantas bidra till Bolagets positiva omsattnings-, resultat- och kassaflode-
sutveckling. Vidare ser Bolaget mojlighet att framgent genomfora férvary som skulle bidra positivt till Bolagets utveckling.

Infreas kreditfaciliteter innehaller sa kallade finansiella kovenanter, som stéller krav pa relationen mellan nettoskuld och EBITDA (Leverage)
samt rantetackningsgrad. Infrea har ett begransat utrymme gentemot dessa kovenanter vilket kan begréansa Bolagets finansiella flexibili-
tet. Detta kan i forlangningen riskera att paverka maojligheten att tillvarata de maojligheter Bolaget ser relaterat till nya storre entreprenader
och mojligheter relaterat till vardeskapande forvarv.

Foretradesemissionen skapar forutsattningar for Bolaget att tillvarata ovan majligheter samtidigt som balansrakningen forblir stark.
Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 83 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,2 MSEK,
och 81,8 MSEK efter avdrag for sddana kostnader. Givet Bolagets nuvarande afféarsplan och mot bakgrund av ovan avser Bolaget anvdnda

nettolikviden fran Foretradesemissionen till foljande andamal enligt nedan angiven ungeférlig uppdelning:

+ 75 procent av nettolikviden avses anvandas i I6pande verksamhet for att finansiera den fas av rorelsekapitalbindning som uppstar i
storre projekt som forvantas driva positiv resultatutveckling, istallet for att anvanda checkrakningskrediter.

- 25 procent av nettolikviden avses anvandas i samband med vardeskapande forvarv under 2024 och 2025.

Anvandningsomradena enligt ovan har lika inbordes prioritet, innebarande att nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvandas
enligt ovanstaende procentuella fordelning dven om Foretradesemissionen trots utstallda teckningsférbindelser och garantiataganden inte
skulle fulltecknas.

Styrelsen for Infrea AB &r ansvarig for Prospektets innehall. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som ges i Pro-

spektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteléamnats.

Stockholm den 22 mars 2024
Infrea AB
Styrelsen

7 Trafikverket, Forslag till nationell plan fér transportinfrastrukturen 2022-2033 — Planen i korthet. ISBN: 978-91-7725-978-7.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Infreas styrelse beslutade den 19 februari 2024, under forutsatt-
ning av extra bolagsstammas efterfoljande godkannande, att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionen godkandes av
extra bolagsstamma den 13 mars 2024.

De som pa avstdmningsdagen den 20 mars 2024 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear for Infreas rakning forda aktie-
boken har foretradesréatt att teckna aktier i Foretrddesemissionen i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen.
Sadana aktiedgare i Infrea erhaller en (1) Teckningsrétt for var pa
avstdmningsdagen innehavd aktie i Bolaget. Tva (2) Teckningsrat-
ter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt antal
aktier kan tecknas. Aktierna i Infrea har ISIN-kod SE0010600106.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att anta-
let aktier i Bolaget 6kar med 9 994 530, fran 20 093 878 till 30 088
408. Utspadningen fran emissionen av aktier i Foretradesemis-
sionen uppgar till hdgst cirka 33,2 procent baserat pa antal aktier i
Bolaget efter Foretraddesemissionen.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att
helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for Foretradesemis-
sionens utspadningseffekter genom att sélja erhallna Tecknings-
ratter.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 8,30 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har
rétt att erhalla Teckningsrétter i Foretradesemissionen infaller den
20 mars 2024. Sista dag for handel med Infreas aktie inklusive ratt
att delta i Foretradesemissionen ar den 18 mars 2024. Aktierna i
Infrea handlas saledes exklusive rétt till deltagande i Foretradese-
missionen fran och med den 19 mars 2024,

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under perioden
fran och med den 25 mars 2024 till och med den 8 april 2024.
Bolagets styrelse ager ratt att forlanga teckningsperioden. En
eventuell férlangning av teckningsperioden kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande senast den 8 april 2024.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget
som péa avstamningsdagen den 20 mars 2024 ar registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat information om antalet erhallna
Teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.
Separat VP-avi som redovisar registrering av Teckningsréatter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar
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upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteck-
ningen 6ver panthavare och formyndare erhaller inte emissionsre-
dovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovis-
ning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i
stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och emission av BTA:s och aktier

till personer som ar bosatta eller medborgare i andra lander an
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sédana
lander. Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Singapore,
Belarus, Ryssland, Nya Zeeland, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika eller
i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Det lamnas inget erbjudande av vardepapper i Bolaget till
allmanheten i USA, Storbritannien eller till ndgon medlemsstat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet ("EES”) férutom
Sverige. | Storbritannien och medlemsstater inom EES forutom
Sverige far Erbjudandet av aktier endast ldmnas i enlighet med
undantag fran Prospektforordningen. De Teckningsratter som
annars skulle ha levererats till obehoriga aktiedagare kommer att
séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
darefter att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med Teckningsratter kommer att dga rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 25 mars 2024 till
och med den 3 april 2024 under beteckningen "INFREA TR". ISIN-
kod for Teckningsratterna ar SE0021630274. Vid forsaljning av
Teckningsréatter overgar saval priméar som subsidiar foretradesratt
till den nya innehavaren.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRAT-
TER

Teckning av aktier med stod av Teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 25
mars 2024 till och med den 8 april 2024. Efter teckningsperio-
dens utgadng blir outnyttjade Teckningsrétter ogiltiga och saknar
darmed varde. Outnyttjade Teckningsratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av Teckningsréatterna ska ga forlorat méaste

innehavaren antingen:

« utnyttja Teckningsratterna for att teckna aktier senast den 8 april
2024 eller enligt instruktioner fran forvaltaren, eller

- sélja de Teckningsratter som inte utnyttjats senast den 3 april
2024.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Direktregistrerade aktiedgares teckning av aktier med stod av
Teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning vilken ska
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vara Aktieinvest FK AB (“Aktieinvest”) tillhanda senast den 8 april
2024 klockan 17.00 (CEST), genom ett av foljande alternativ:

Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

Den fortryckta bankgiroavin ska anvdndas om samtliga erhéllna
Teckningsrétter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tilldgg eller &ndringar far goras pa avin eller i belopp
att betala.

Anmélningssedel (I) - teckning med stod av Teckningsratter
Om Teckningsratter har blivit forvarvade eller avyttrade eller om,
av nagon annan anledning, antalet Teckningsratter som nyttjas
for teckning avser annat antal &n de Teckningsratterna som ar
specificerade i emissionsredovisningen fran Euroclear, ska anmal-
ningssedel (1) for teckning av aktier med stod av Teckningsréatter
anvandas for att teckna aktier. Notera att betalning for tecknade
aktier ska ske enligt instruktionerna pa anmélningssedeln samti-
digt som anmalningssedeln lamnas till Aktieinvest. | detta fall ska
den fortryckta inbetalningsavin fr&n Euroclear inte anvéandas.

Anmalningssedel (1) kan erhéllas fran Aktieinvest per telefon +46 8
5065 1795 eller per e-post emittentservice@aktieinvest.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa nedan-
stdende adress eller e-post senast den 8 april 2024 klockan 17.00
(CEST).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice @aktieinvest.se (inskannad anméalnings-
sedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid
fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar bindande och
inga andringar eller tilldgg far goras i fortryckt text pa anmalnings-
sedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte &tfoljs av erforderliga identitets-
och behdrighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende. |
det fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den sist inkom-
na anmalningssedeln.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas.
Ingen rénta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och berattiga-
de att teckna aktier med stod av Teckningsratter
Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att teckna aktier

i Foretradesemissionen och som inte ar bosatta i Sverige och inte
heller ar foremal for restriktioner ovan under rubriken "Aktiedgare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlan-
det enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SEB730000000015102404520
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR
referens fran emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 8 april 2024.

Om teckning avser annat antal aktier &n det som framgar av emis-
sionsredovisningen ska i stéllet en anmalningssedel (1) anvandas.
Anmalningssedlar kan bestéllas genom att kontakta Aktieinvest
under kontorstider péa telefonnummer +46 8 5065 1795 eller per
e-post emittentservice@aktieinvest.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 8 april 2024 kI.
17:00 (CEST).

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Innehavare av depé hos forvaltare som énskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stod av Teckningsratter ska anmala
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive
forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sanda ut
en VP-avi som en bekréftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens
VP-konto. Aktier kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till
dess att registreringen av Foretradesemissionen skett hos Bo-
lagsverket. Aktier forvantas registreras hos Bolagsverket omkring
vecka 17,2024. Darefter kommer BTA bokas om till aktier. Leve-
rans av nya aktier vantas ske omkring vecka 17, 2024. Nagon VP-
avi utsands inte fran Euroclear i samband med denna ombokning.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Handel med BTA beraknas ske
under beteckningen "INFREA BTA" pa Nasdag Stockholm fran

och med den 25 mars 2024 till och med dess att Foretradesemis-
sionen har registrerats vid Bolagsverket. ISIN-koden for BTA ar
SE0021630282. Institut med erforderliga tillstand star till din tjanst
med formedling av kop och forsaljning av BTA.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRAT-
TER

Teckning av aktier kan @ven ske utan stod av Teckningsratter dvs.
teckning utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod
som teckning med foretradesratt, det vill séga fran och med den
25 mars 2024 till och med den 8 april 2024 klockan 17.00 (CEST).

Direktregistrerade aktiedgare och dvriga

Intresseanmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska go-
ras pa anmalningssedel (Il). Sddan anmaélningssedel kan erhéllas
fran Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller dess webb-
plats https://www.aktieinvest.se/emission/infrea2024, eller fran
Bolagets hemsida, www.infrea.se. Ifylld anmalningssedel ska vara
Aktieinvest tillhanda pa nedanstaende adress eller e-post senast
den 8 april 2024 klockan 17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice @aktieinvest.se (inskannad anmélnings-
sedel)

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Observera att anmalan ar bindande och att inga andringar eller
tillagg far goras i fortryckt text pd anmalningssedeln. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel
som inte atfoljs av erforderliga identitets- och behdrighetshand-
lingar, komma att lamnas utan avseende eller teckning kan kom-
ma att bedomas ha skett for ett lagre belopp. Vid teckning utan
stod av Teckningsratter av ett belopp som Overstiger motsvarande
15000 EUR ska vidimerad id-handling och KYC-blankett bifogas.
Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. |
det fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste
inkomna anmalningssedeln.

Teckning kan aven ske elektroniskt med Bank-ID eller nordiskt elD.
Ga in pa https://www.aktieinvest.se/emission/infrea2024, och fol]
instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Depakunder och forvaltare som onskar teckna aktier i Foretrade-
semissionen utan stod av Teckningsratter maste anmala sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina for-
valtare, som dven hanterar besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av Tecknings-
ratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av aktier tecknade
utan stod av Teckningsratter ska dga rum inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, varvid styrelsen ska tilldela aktier i forsta
hand till de som ocksé tecknat aktier med stod av Teckningsrétter,
och, vid dverteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med
stod av Teckningsratter. | andra hand ska styrelsen tilldela aktier
till de som tecknat aktier utan stod av Teckningsréatter och, om full
tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande till deras teckning.

| den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning
samt, i sista hand, under forutsattning att sadan tilldelning krévs
for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanterna av emissio-
nen, i relation till storleken pa lamnade emissionsgarantiatagan-
den.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan stod av Teck-
ningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stod av
Teckningsratter lamnas genom utskick av avrakningsnota, vilket
beraknas ske omkring den 10 april 2024. Handel i de nya aktierna
kan inte inledas innan tilldelningsbesked. Inget meddelande utgar
till dem som inte erhallit tilldelning. De tecknade och tilldelade
aktierna ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljnings-
priset vid séddan Overlatelse komma att understiga emissionskur-
sen, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

RATT TILL UTDELNING

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstédmman. Utbetalning
av utdelningen ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistre-
rade innehav, enligt respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa den faststéllda avstdmningsdagen var regist-
rerad som agare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. De
nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller ndrmast
efter det att de nya aktierna registrerats i den av Euroclear forda
aktieboken.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdaq Stockholm
under kortnamnet INFREA med ISIN-kod SE0010600106. Efter
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen kommer aven
de nya aktierna att handlas pa Nasdaq Stockholm. S&ddan handel
avseende nya aktier som omvandlats fran BTA berdknas inledas
omkring vecka 17,2024.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning
av aktier, med eller utan stod av Teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte dterkalla eller &ndra en teckning av aktier. |
det fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste
inkomna anmalningssedeln.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Preliminart utfall i Féretradesemissionen berdknas offentliggoras
genom pressmeddelande omkring den 8 april 2024. Det slutliga
utfallet av Foretradesemissionen berdknas offentliggoras genom
pressmeddelande omkring den 10 april 2024.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intékter som erhalls fran aktier i Infrea. Be-
skattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatte-
regler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och Teckningsratter
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIF-
TER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i Foretra-
desemissionen kommer att lamna personuppgifter till Aktieinvest.
Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kommer att behand-
las i datasystem i den utstrackning det krévs for att administrera
Foretradesemissionen. Aven personuppgifter som inhdmtas frén
annan kalla an de personuppgifterna avser kan komma att be-
handlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter éverlam-
nas till och behandlas av Infrea AB. Informationen om behandling
av personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som ar personupp-
giftsansvarig for behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar
emot begaran om rattelse eller radering av personuppgifter pa den
adress som anges i avsnittet "Adresser”.

INFORMATION OM LEI- OCH NID-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU ("MiFID
11"y behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha
en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapper-
stransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer behover
ansOka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier
("LEI") och fysiska personer ta reda pa sitt National ID Num-

ber ("NID") for att kunna teckna aktier i Foretradesemissionen.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om en
LEl-kod eller ett NID som behovs, samt att Aktieinvest kan vara
forhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om LEI-kod
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eller NID (sasom tillampligt) inte tillhandahélls. Juridiska personer
som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de
leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala
LEl-systemet finns pa www.gleif.org. For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NID av beteckningen
"SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera medborgarskap eller ndgot annat dn svenskt medborgarskap
kan NID vara nagon annan typ av nummer. Las mer om NID pa
www.aktieinvest.se/NID/. Den som avser teckna aktier i Foretra-
desemissionen uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-
kod (juridiska personer) eller ta reda pé sitt NID (fysiska personer)
i god tid for att aga ratt att delta i Foretradesemissionen och/eller
kunna tilldelas aktier som tecknas utan stod av Teckningsratter

ANMALNINGSPLIKT ENLIGT LAGEN OM GRANSKNING
AV UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR

Da Koncernen beddéms bedriva skyddsvard verksamhet enligt

lag (2023:560) om granskning av utldandska direktinvesteringar
behdver vissa investeringar inom ramen for Féretradesemissionen
anmélas till Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”), varvid
investerare behover erhalla beslut fran ISP om godkénnande eller
om att anmélan lamnas utan atgard innan investeringen far ge-
nomfdras. Investeringar ska pa forhand anmaélas om de resulterar
i att investeraren, ndgon i dennes dgarstruktur, eller nagon for vars
rakning investeraren handlar erhaller ett innehav motsvarande
eller dverskridande 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala
antalet roster i Bolaget. Teckning som sker med stod av foretra-
desratt i forhallande till det antal aktier investeraren redan dger ar

SA HAR GOR DU

Villkor

undantagen sadan anmalningsplikt. Ytterligare information om
anmalningsplikt enligt lagen om granskning av utlandska direktin-
vesteringar finns pa Bolagets hemsida www.infrea.se.

RADGIVARES INTRESSEN

Aktieinvest FK AB som ar emissionsinstitut och Setterwalls Advo-
katbyra AB som &r legal radgivare till Bolaget i samband med Fo-
retrddesemissionen erhéller sedvanlig ersattning for utférande av
tjanster i samband med Foretradesemissionens genomforande.

OVRIG INFORMATION

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrades-
emissionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebar inte att
Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier i
Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Aktieinvest
inte att kundkategorisera tecknaren eller genomfora en passan-
debeddmning i enlighet med lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden avseende teckningen. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare for aktier kommer Aktieinvest
ombesorja dterbetalning av dverskjutande belopp. Om tecknings-
likvid inbetalas for sent, &r otillrdcklig eller betalas pa ett felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i s fall att aterbetalas. Ingen rdnta utgar pa
sadan likvid. Forutom vad som uttryckligen anges héri har ingen
finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

For varje befintlig aktie i Infrea pa avstdmningsdagen erhaller du en (1) Teckningsratt. Tva (2) Teckningsratter berattigar till teckning av

en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Teckningskurs Avstamningsdag

Teckningsperiod

Handel med Teckningsratter

8,30 SEK per aktie 20 mars 2024

25 mars — 8 april 2024 25 mars - 3 april 2024

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Teckning av aktier med stod av Teckningsratter

1. Du tilldelas Teckningsratter

For varje aktie i Infrea som du innehar den 20 mars
2024 erhaller du en (1) Teckningsratt

en (1) aktie i Infrea - en (1) Teckningsratt

2. Sa hér utnyttjar du Teckningsratter

Tva (2) Teckningsratter + 8,30 SEK ger en (1) ny aktie
i Infrea

1) ny aktie| Inf
Tvé (2) Teckningsrétter + 8,30 SEK - en (1) ny aktie Infrea

3. Ar du direktregistrerad aktiesgare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto (dvs. &r direkt-registrerad) och bor

Om du utnyttjar samtliga Teckningsratter, anvand den utsanda fortryckta bankgiroa-

i Sverige - vin fran Euroclear.
Om du har kopt, salt eller verfort Teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i anmél-
N ningssedeln for teckning med stod av Teckningsréatter. Anmalningssedel kan erhallas
fran Aktieinvest. Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln
senast den 8 april 2024.
Du har VP-konto (dvs. &r direkt-registrerad) och bor Se ovan. Betalning gors senast den 8 april 2024 i enlighet med instruktionerna under
utomlands® - "Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréattigade att teckna aktier
med stod av Teckningsratter” i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
Du har depa (dvs. har forvaltarregistrerade aktier) Om du har dina aktier i Infrea i en eller flera depder hos bank eller vérdepappersin-
- stitut far du information fran din/dina forvaltare om antal Teckningsratter. F6lj de
instruktioner du far fran din/dina forvaltare.
Teckning av aktier utan stod av Teckningsratter
Du har VP-konto Anvand anmalningssedeln for teckning utan stod av Teckningsratter. Anmalningsse-
- del kan erhallas fran Aktieinvest (www.aktieinvest.se/emission/infrea2024) och fran
Infrea (www.infrea.se).
Du har depé (dvs. har forvaltarregistrerade aktier) > Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner du

far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmélningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

9 Notera att sérskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se avsnittet “Villkor och anvisningar — Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Beskrivning av verksamhet och
marknad

Nedan foljer en beskrivning av Infreas verksamhet och den marknad Infrea verkar pa. Bolaget
har atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan
utrona av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Infrea anser att dessa
externa kallor ar tillforlitliga, men har inte utfort en oberoende verifiering av dem och kan inte
garantera att informationen ar korrekt eller fullstandig. Prognoser och framatriktade uttalan-
den i detta avsnitt utgor darmed inga garantier for framtida utfall och faktiska handelser och
omstandigheter kan komma att skilja sig vasentligt fran nuvarande forvantningar.

OVERSIKT

Infrea &r en industrigrupp med verksamhet inom de tva affarsomradena Mark & Anldggning och Vatten & Avlopp. Inom dessa affarsomra-
den erbjuder Infreas dotterbolag tjanster och produkter inom infrastruktur férdelat pa projekt, service och beldggningar. Moderbolaget ar
holdingbolag for Koncernen vars huvudsakliga funktioner ar affarsutveckling, finansiering, styrning, projektuppfoljning och central ekono-
mi, analys och forvarv samt investerarrelationer for Koncernen.

Tabellen nedan visar en 6vergripande bild avseende férdelningen av nettoomsattningen mellan Infreas affarsomraden.

1 januari - 31 december
Oreviderad*

MSEK 2023 2022
Mark & Anlaggning 1836 1926
Vatten & Avlopp 181 165

*Informationen &r héamtad fran Bolagets interna rapporteringssystem.

Infreas affarsidé ar att forvarva, dga och utveckla verksamheter med lokal narvaro och stark entreprendrskraft, inom Bolagets affarsom-
raden Mark & Anlaggning samt Vatten & Avlopp. Hos Infrea star dotterbolagen i fokus, och ges rétt forutsattningar att vaxa och fortsétta
utvecklas. Infreas fortsatta tillvaxt kommer att besta i en kombination av organisk tillvaxt och kompletterande forvary av bolag inom befint-
liga affarsomraden. Affarsomradena utgors av enskilda verksamheter med egna varumérken och planeras bibehélla denna struktur.

Bolaget genomfor investeringar i ett storlekssegment dar adderade resurser av olika slag ger resultat. Bolagets mal ar att ha nara rela-
tioner med verksamheternas ledning i syfte att fa en forstéelse for det operativa pa ett djupare plan, for att kunna addera vérde pa bésta
mjoligt satt for den enskilda verksamheten samt att kunna identifiera koncerndvergripande férdelar. Infrea bygger pa en kombination av
entreprendrskap, foretagsledning och fundamental finansiell analys, vilket avspeglas i sammansattningen av Bolagets styrelse och fore-
tagsledning.

—
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SA SKAPAR INFREA VARDE

Varje dag bidrar Infrea till 6kad trafiksakerhet, effektiv samhallslogistik och trygga, triveamma stader

Infreas tillgangar

Vad Infrea gor

Vad Infrea producerar

Infreas medarbetare
« Erfarenhet och kompetens
« Fran projektering till utférande

Infrea leder och genomfor

Infreas natverk projekt
+ Lokal forankring och langa kundrelationer

+ Valinarbetade relationer med underentreprendrer

Fasta tillgangar
+ Modern maskinpark och specialverktyg
« Strategiskt placerade produktionsanldggningar

Ravaror

+ Bitumen

+ Stenkross och grus
+ Cement och betong

Infrea producerar material av

Finansiella tillgangar

+ Langsiktig agarbas

+ Kostnadseffektiv finansiering
+ Tillgang till kapitalmarknad

Trafiksakerhet

AFFARSOMRADEN

Mark & Anlaggning

Infreas dotterbolag skapar en fungerande infrastruktur som gor
det mojligt att forflytta sig pa ett sékert och smidigt satt oavsett
transportmedel samt majlighet att utveckla samhallen. Den stan-
diga utvecklingen inom anlaggningsprocesser och material inom
infrastruktur gor att kraven som stélls pa kvalitet och hallbarhet
blir allt hogre. Infreas dotterbolag inom affarsomradet Mark & An-
laggning har aktuell kompetens for att pa ett effektivt och hallbart
satt ta hand om hela vardekedjan inom mark- och anlaggningar-
bete, fran schaktning till slutlig anlaggning av olika ytmaterial som
sten och asfalt. Infrea har dotterbolag med egen maskinpark,
egen produktion av olika sorters asfaltmassa och egna grus- och
bergtakter. Dartill engageras underentreprendrer for vissa arbeten
och arbetsmoment. Infreas dotterbolag kan darfor vara flexibla
och ta hand om stora som sma mark- och anlaggningsprojekt
fran start till mal. Leveranserna blir kostnadseffektiva markanlagg-
ningar eller serviceuppdrag med hog kvalitet. Kundkretsen ar bred
med uppdrag fran kommuner, statliga verk, industrier, sma och
medelstora foretag och entreprencrer.

Inom Mark & Anlaggning erbjuder Infrea specialisttjanster for
mark- och anlaggningsarbete. Specialtjansterna omfattar schakt-
ning, sprangning, palning och ytbeldggning samt finplanering av
mark- och tradgardsytor, savél vid nybyggnation som vid underhall
av redan anlagda vagar och ytor.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

olika foradlingsgrader

Effektiv
samhallslogistik

& Markforberedelser och grunder
/:\ Vigar och tunnlar
4% Broar och trafikplatser

% Kajer och hamnar

Infrea utfor samhallsnyttig
service och underhall

&%  Gang och cykelvagar
g Parkmiljoer
@ Ytskikt och belaggning

Hallbar vatten-, avlopps- och
avfallshantering

Trygga trivsamma
stader

Vatten & Avlopp

Infreas dotterbolag inom affarsomradet Vatten & Avlopp har
aktuell kompetens for att pa ett effektivt och hallbart satt ta hand
om hela vardekedjan. Infreas dotterbolag erbjuder i egen regi och i
samarbete med underentreprencrer fullservicearbete inom vatten
och avlopp. Leveranserna blir kostnadseffektiva projekt med hog
kvalitet inom anlaggning av ror, rérinspektioner med kameror,
slamsugning, hogtryckspolning, torrsugning, relining av ledningar
och transporter av farligt avfall samt restvatten. Kundkretsen ar
bred med uppdrag fran kommuner, statliga verk, industrier, sma
och medelstora foretag och entreprendrer.

Inom Vatten & Avlopp erbjuder Infrea specialisttjanster for drift
och underhall av ledningssystem inom vatten, avlopp och avfall.
Specialtjansterna omfattar TV-inspektion, hogtrycksspolning,
torr- och gravsugning, relining samt I6sningar for skonsam han-
tering av avfall och massor, som till exempel slam, sediment och
industriavfall.
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AFFARSIDE OCH AFFARSSTRATEGI
Infreas affarsidé ar att forvarva och utveckla lokalt starka foretag inom mark & anlaggning och vatten & avlopp, framst i Sverige men aven i
forlangningen pa de nordiska marknaderna.

Infreas affarsstrategi utgar fran att skapa varde genom att utveckla entreprendrsledda foretag. Strategin bygger pa en decentraliserad
organisation med hog grad av sjalvsténdighet. Utveckling sker genom malstyrning, riskkontroll och tillhandahallande av gemensamma
resurser for att nd organiska tillvéxt- och Iénsamhetsmal.

FORVARVS- OCH TILLVAXTSTRATEGI
Infrea soker nya entreprendrsdrivna bolag med en stark lokal marknadsposition och stabil kundbas.

Infreas forvarvsstrategi lagger lika stor vikt vid alla steg som leder fram till forvarvet, som det som kommer efterat. Infrea forvarvar, dger
och utvecklar bolag med ett langsiktigt engagemang.

Som dgare vill Infrea skapa varde for Koncernens verksamheter pa langre sikt. Infrea bryr oss om att utveckla koncernbolagens ledarskap,
kundrelationer, Ionsamhet och kassaflode — vilket skapar trygghet och stabilitet. Infreas ambition ar att genomfora forvary om dessa ar
vardeskapande och stérker Bolagets [onsamhet. Forvary kan vara geografiskt strategiska, dar varje bolag ska passa in bade i geografin
och fylla sin funktion i Koncernens utveckling. Pa sa vis konkurrerar inte Infreas dotterbolag om samma kunder, pa samma marknader.
Med olika specialisttjanster kompletterar koncernbolagen varandra i erbjudandet och kan samarbeta och stodja varandra. Infrea kan
darmed hitta och utnyttja synergier, samt ta storre och mer Insamma uppdrag. Det ger Infrea en férdel gentemot konkurrenter och hjalper
Koncernen att 6ka dess marknadsandel. An sé& lénge finns Infrea bara inom Sverige, men pé l&ng sikt &r expansion inom Norden en majlig-
het.

Infreas beslutsprocess for om ett bolag ar en intressant forvarvskandidat bygger pa tydligt definierade parametrar. Forvarven ska vara
starkt lokalt férankrade med lokala affarskontakter och ett gott rykte. Bolaget ska drivas av entreprencrer som vill finnas kvar och utveckla
bolaget. Alla férvarv grundas pa att bolaget:

+ Passar val in i Infrea-koncernens struktur.

- Har en tydlighet i sitt marknadssegment och stark lokal marknadsposition.
- ArI6nsamt med bra kassafldde och med god tillvéxtpotential.

+ Har en rimlig vardering och en rimlig riskniva.

-+ Omsatter 40—-400 MSEK, med fordel 100-200 MSEK.

“TALIE MARK Y, /

Y/
7
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ORGANISATION

Infrea har huvudkontor i Stockholm. Medelantalet anstéllda i Koncernen har under rékenskapsaret 2023 varit 489. Av dessa var fem an-
stéllda i Bolaget vid utgangen av 2023. Infreas dotterbolag ar tjanstespecialister med gedigen kompetens inom sina respektive omraden.
De &r starka aktorer pa sina lokala marknader och erbjuder hogt efterfragade tjanster och service for infrastrukturprojekt. Infrea dger idag
15 koncernbolag inom Mark & Anldggning och Vatten & Avlopp som alla &r framgangsrika och entreprenorsdrivna pa sina lokala markna-
der. Infrea arbetar aktivt for att utveckla bolagen gallande kompetens, erbjudande och I6nsamhet.

Mark & Anlaggning

Anldaggarteamet

Anlaggarteamet ar en markentreprenor som erbjuder tjanster
inom mark & anlaggningsentreprenader som sedan starten 1973
byggt upp en stark kundbas i Halsingland med omnejd. Verksam-
heten omfattar schakt-, grundlaggning- och VA-arbeten samt
finplanering av mark- och gronytor.

Anlaggningsgruppen

Anlaggningsgruppen ar totalentreprenor inom mark- och anlagg-
ningsarbeten. Tjansterna omfattar allt frdn schaktning, sprangning
och pélning fram till finplanering av nya bostadskvarters mark-
och tradgardsytor.

Asfaltsgruppen

Asfaltsgruppen erbjuder tjanster for allt inom mark- och anlagg-
ningsarbeten samt ytbelaggning och asfaltering. Bolaget har tva
verk som tillverkar asfaltsmassa vilket mojliggor stor flexibilitet
och kontroll 6ver tillgdngen pa ravara.

Bramark & VA

Bramark & VA erbjuder tjanster inom mark- och anlaggningsarbe-
ten, bade som totalentreprenad och som utférandeentreprenad.
Tjansterna omfattar vatten och avlopp, vagar, schaktning, sprang-
ning, palning, grundlaggningar, parkeringar, ytskikt och plantering-
ar hela végen fran planering och projektering till projektledning och
idrifttagning.

Duo Asfalt

Duo Asfalt ar ett familjeféretag med kunskap som gatt i arv
genom tre generationer. Duo Asfalt har egen asfalttillverkning i
Goteborg och tillverkar gjutasfalt. Tack vare den egna tillverkning-
en, erbjuder de specialiserade material sdsom fargad gjutasfalt
vilket mojliggor ett tidseffektivt arbete och ett slutresultat av hog
kvalitet.

Jonab

Jonab grundades 1997 och utfor entreprenader inom schakt,
mark, vag, VA, fjdrrvarme samt pa betongsidan kajer, broar och
plattor. Kunder ar stat, kommuner och privata exploatorer. Jonab
har en stark marknadsposition i sydvéstra Sverige och framfor allt
i Halland och Skéne. De innefattar ett stort strukturkapital inom
mark och anlaggningsentreprenader.

Mikaels Gravtjanst

Mikaels Gravtjanst utfor tjanster inom avloppsanlaggningar,
gravarbeten, markarbeten och andra entreprenadarbeten. Mikaels
Gravtjanst har en stor egen maskinpark med den senaste tekni-
ken.

Markentreprenader i Ostersund

Bolaget grundades 1988 och utfor alla forekommande moment
inom markentreprenadomradet. Allt frdn nyproduktion till repa-
rationer och underhéll. Idag opererar de drygt 30 entreprenad-
maskiner med medarbetare som tillsammans har 6ver 200 ars
erfarenhet av grav- och entreprenadarbeten.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

Rotomill

Rotomill har en lang erfarenhet av att utfora bade stora och sma
entreprenader inom frasning av asfalt, som ar en forutsattning vid
upprustning av vagnatet och ett kostnadseffektivt satt att avverka
massor aven i andra sammanhang. Med sin maskinpark och
kunniga personal har bolaget kapacitet att utfora uppdrag i hela
Mellansverige.

Scandinavian Roadconstruction

Scandinavian Roadconstruction ar en helhetsleverantor inom
mark- och anlaggningssektorn. Med gedigen erfarenhet och ef-
fektivitet erbjuder de hogkvalitativa vag- och anlaggningsprojekt i
Mellansverige. Familjeforetaget grundades 2014 och har etablerat
sig som en palitlig aktér pd marknaden. Med bas i Bjursas &r de
strategiskt placerade for att betjana sina kunder pa ett effektivt
satt.

Siljan Schakt

Siljan Schakt ar en helhetsleverantor av tjanster inom markarbe-
te, vdgbyggnationer och vatten och avlopp samt biotopvard och
vattenkraftsarbeten. Bolaget utfor arbeten bade som huvuden-
treprenor och som underentreprendr samt driver dven flera egna
grus- och bergtakter.

Télje Mark

Som totalentreprencr inom mark-, betong- och anlaggnings-
arbeten omfattar Télje Marks verksamhet allt fran schaktning,
sprangning och pélning fram till ytbeldggning, asfaltering samt
finplanering av mark- och tradgardsytor.

Upplands Markentreprenader

Bolaget har sedan grundandet 2014 byggt upp en stark narvaro
i Storstockholm, dar utbudet bestar av tjanster relaterat till mark
och anlaggningsentreprenader. Bolaget har byggt upp en stor
kundkrets genom hog servicenivéa och professionellt utforande
med fokus pa langvariga arbetsrelationer.

Vatten & Avlopp

Cija Tank

Stockholmsbaserade Cija Tank kan ta hand om till exempel TV-in-
spektion av ror med kameror, slamsugning och hogtryckspolning
samt torrsugning, infodring av ledningar och transporter av farligt
avfall och restvatten.

Cleanpipe

Cleanpipe kan som fullserviceforetag inom AVA-avlopp samt
vatten och avfall ta hand om till exempel TV-inspektion av ror med
kameror, slamsugning och hogtryckspolning samt torrsugning, in-
fodring av ledningar och transporter av farligt avfall och restvatten
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MARKNAD

Geografiska marknader
Infrea vaxer i Sverige och geografiskt tacker Bolagets verksamheter idag in en betydande del av
Sverige. Fran Skane och Halland, en stark forankring i Géteborgsomrédet, via Vastergotland och
Ostergotland mot Stockholmsregionen och vidare till Dalarna, Halsingland och Jamtland. Med nya
forvarv kan narliggande och angransande omraden komma att adderas bade i norr och soder, allt
eftersom Infrea fortsatter vaxa.

Bilden illustrerar Infreas geografiska marknad per dagen for Prospektet
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Kunder

Koncernens kundkrets ar bred med uppdrag fran kommuner,
statliga verk, industrier, sma och medelstora féretag, entrepreno-
rer och privatpersoner. Aven marknadserbjudandet &r omfattande
och olika kunder efterfragar olika delar av Infreas tjansteutbud,
vilket ger Koncernen en god riskspridning. Skulle ett marknads-
segment, eller efterfrdgan pa en tjanst minska, har Infrea flera ben
att sta pa vilket ger en stabil grund.

Konkurrenter och konkurrensfordelar

Infreas konkurrenter ar i huvudsak lokala aktorer som endast
verkar i samma ndaromraden som Infreas dotterbolag. Inom
affarsomradet Mark & Anlaggning finns @ven konkurrenter i form
av stora aktorer som verkar nationellt som exempelvis NCC, Peab,
Skanska och Svevia. Inom affarsomréadet Vatten & Avlopp finns
det relativt fa konkurrenter i form av stora aktdrer som técker In-
freas geografiska marknader. Rikstackande konkurrenter ar bland
annat RagnSells och Recover. Dértill finns ockséa en rad lokala
aktorer som verkar i samma naromraden som Infreas dotterbolag.
Infreas konkurrensfordelar bestar i det lokala entreprencrsdrivna
engagemanget och kunskapen om sin lokala marknad tillsam-
mans med resurserna av en storre industrigrupp.

Infrea bedomer att konkurrensen om potentiella forvarvsobjekt pa
den svenska marknaden ér relativt hog. Bolagets konkurrenter be-
star framst av industrigrupper, riskkapitalbolag, investmentbolag
och industriella aktorer som gor tillaggsforvarv. Infrea bedomer att
Bolaget har konkurrensfordelar gentemot dessa aktorer genom
ett langsiktigt relationsbyggande dér entreprendrerna och dgarna
finner gemensamma intressen tillsammans med Infrea. Infrea Ia-
ter dven det lokala entreprendrskapet och varumaérket besta vilket
uppskattas av manga dgare.

+1% 2% -2% 1% +7%

Marknad

Nar covid-19 pandemin ebbat ut gick Sverige under 2023 inien
l&gkonjunktur. Inflation och rantor var hdga under &ret, vilket dam-
pade farten i utvecklingen inom infrastruktur. Trots det forutser
Infrea framgent en stabil utveckling pa marknaden.

Anldaggningsmarknaden, dar Infrea verkar inom infrastruktur, ar
relativt konjunkturstabil Gver tid. Infrastruktur gynnar sysselsatt-
ning, tillvéxt och &r en viktig och langsiktigt stabil nisch fér bade
ekonomi och samhélle. | begreppet infrastruktur inkluderar Infrea
in alla delar av mark och anlaggning, vatten, aviopp och relaterad
avfallshantering. Genom Koncernens infrastrukturprojekt bidrar
Infrea pé sa vis till att skapa en fungerande samhallsstruktur,
forutsattningar for trafiksakerhet, effektiv samhallslogistik samt
trivsamma stader och stadsmiljo. Investeringarna péa Infreas
marknad har dock minskat nagot under 2023.

Prognoscentrets framtidsutsikt for de kommande &ren visar att
de sammanlagda investeringarna i den svenska anlaggnings-
marknaden vantas uppga till 222 miljarder SEK under 2024,
vilket & en minskning med cirka 1 procent jamfort med 2023.7°
Infrastrukturmarknaden dr med andra ord endast paverkad i
begréansad utstrackning trots den radande lagkonjunkturen. Om
inflationen gar ner mot Riksbankens mal kan det finnas utrymme
for den nuvarande regeringen att gora storre satsningar i nartid.
Prognoscentrets bedomning ar dock att investeringar i infrastruk-
tur troligen kommer att vaxla upp under 2025 och 2026 med en
tillvaxt om 7 respektive 4 procent, sett i fasta priser.

Sammantaget innebér detta att marknaden kommande ar kom-
mer uppvisa en strukturell tillvaxt samtidigt som Infreas befintliga
marknadsandel medfor stora mojligheter for att fortsatta vaxa.

+4% Svenska anlaggningsmarknaden per

Mdkr [ ] ] ] ] ¥ i .
233 234 230 225 222 238 247 segment, fasta priser
8 T
6 I 6 7 9 Totalmarknaden for anldggning ar 225 Mdkr,
o 30 5
- varav adresserbar marknad for Infrea med
- 37 38 nuvarande bolag cirka 100 Mdkr*
32 32 &5
36 37
39 40 39 37 38 40
36 Marin infrastruktur
65 58 57 66 72 @ Ovrig anliggning
Kommunaltekniska anlaggningar
61 58 57 59 59 Jarn- och sparvagsanlaggning
@ Energianlaggning
Ar 2020 2021 2023 2024 2025 2026 @ Viganlaggning

Kalla: Prognoscentret
* Fasta priser i 2022 &rs prisniva.

70 Prognoscentret, Prognos for anldggning i Sverige vinter 2023, 27 november 2023.
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Trender

Bolaget har inte identifierat nagra viktiga utvecklingstrender fran utgdngen av rakenskapsaret 2023. Nedan aterges vissa av Infrea tidigare

kommunicerade overgripande trender.

Fortsatta politiska investeringar
i infrastruktur.

i

Fragmenterad infrastrukturmarknad
skapar forvarvsmojligheter med synergi-
effekter.

Strukturell efterfragan — eftersatt
underhall av vagar, vatten- och
avloppsystem.

Konjunkturstabil relativt

—e
andra branscher.

5 faktorer som
driver Infreas
utveckling

L e Okadekrav pa hallbarhet och hallbar
infrastruktur.

I linje med trenden for 6kade krav pa hallbarhet och hallbar infrastruktur har Bolaget fran och med rakenskapsaret 2023 rapporterar i enlig-
het med EU:s taxonomi och Bolaget kommer fran och med 2024 att omfattas av EU:s nya direktiv om foretagens hallbarhetsrapportering

(CSRD).

ST
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Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Infreas kapitalisering och nettoskuldsattning pa koncernniva per den 31 december 2023. Tabellerna
redovisar Bolagets rantebarande skulder (icke rantebarande skulder ar inte inkluderade). Se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur” for

ytterligare information om bland annat Infreas aktiekapital och aktier.

Kapitalisering

MSEK 31 december 2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 789
For vilka garanti stallts 0

Mot annan sakerhet 789"
Utan sakerhet 0
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 322,6
Garanterade 0
Med sakerhet 322,6
Utan garanti/utan séakerhet 0
Eget kapital

Aktiekapital 08
Ovrigt tillskjutet kapital 3929
Balanserat vinstmedel inklusive periodens resultat 169,9
Innehav utan bestammande inflytande 0
Totalt 563,6

7 Sakerstélld via pantsatta aktier i dotterbolag, féretagshypotek och tillgdngar med dganderéttsforbehall.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Nettoskuldsattning

MSEK

31 december 2023

(A) Kassa och bank
(B) Andra likvida medel
(C) Ovriga finansiella tillgdngar

(D) Likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder

(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F)

(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D)

(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)
(J) Skuldinstrument

(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder

(L) Langfristig finansiell skuldsé&ttning (I+J+K)

(M) Total finansiell skuldsattning (H+L)

" Varav 46,5 MSEK avser kortfristiga leasingskulder.
2Varav 127,8 MSEK avser langfristiga leasingskulder.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser

66,9
0
0

66,9

789"

789

12,0

322,62

322,6

334,6

Information om indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser presenteras i detta avsnitt i syfte att ge information om véasentlig skuldsatt-
ning som inte aterspeglas i tabellen ovan. Per den 31 december 2023 har Bolaget ingen indirekt skuldsattning, men eventualforpliktelser
uppgéende till sammanlagt 11,3 MSEK vilka utgors av bankgarantier som utfardats av Bolaget till sdkerhet for projekt som genomfors av

Infreas dotterbolag, for vilka Infrea ldmnat borgensataganden.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets maojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Da Bolaget under perioden april till juni respektive verksamhetsar binder rorelseka-
pital finns risk att Bolagets bekraftade checkrakningskredit kommer behova nyttjas.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 83 MSEK fore emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 1,2 MSEK.
Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare uppgaende till 33,4 MSEK, mot-
svarande cirka 40,2 procent av emissionen. Dartill har tva befintliga aktiedgare ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissio-
nen om totalt 49,6 MSEK, motsvarande cirka 59,8 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed
fullt ut av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Dessa dtaganden &ar emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

INVESTERINGAR
Infrea har inte genomfort négra vasentliga investeringar sedan den 31 december 2023 och har inte heller initierat eller gjort ndgra fasta
ataganden om sadana investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2023
Det har inte skett nagra betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning, finansiella resultat, stallning pa marknaden eller framtidsut-
sikter efter den 31 december 2023.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Bolagets bolagsordning innehaller bestdammelser enligt vilka
Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 600 000 SEK och hogst 2
400 000 SEK, uppdelat pa lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000
aktier. Granserna i bolagsordningen kan andras genom beslut av
bolagsstamman.

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ar inte foremal for négon
inlosenratt eller I6sningsskyldighet och det finns inga bestammel-
ser om omvandling kopplade till aktierna. Samtliga aktier ar fullt
betalda och denominerade i svenska kronor (SEK).

Aktierna ar emitterade i dematerialiserad form via Euroclear
Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm). Euroclear &r central
vardepappersforvarare och clearingorganisation for aktierna i
enlighet med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Darfor utfardas inga aktie-
brev och Gverlatelser av aktier gors elektroniskt. ISIN-koden for
Bolagets aktier ar SE0010600106.

Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets aktiekapital till

803 755,12 SEK fordelat pa 20 093 878 aktier, innebarandes ett
kvotvarde per aktie om 0,04 SEK. Per dagen for Prospektet uppgar
Bolagets aktiekapital till 803 755,12 SEK fordelat pa 20 093 878
aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,04 SEK.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestdende konvertibla,
utbytbara vardepapper eller andra finansiella instrument som kan
resultera i utspadning for aktiedgarna om de nyttjas, utover vad
som anges under avsnittet "Aktiekapital och agarstruktur — Inci-
tamentsprogram” nedan. Bolaget innehar 104 818 egna aktier per
dagen for Prospektet.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

For att fa delta i bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig hos
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Varje
aktie berattigar innehavaren till en (1) rést vid bolagsstamman.
Vid bolagsstamman far varje rostberéattigad rosta for det fulla av
honom eller henne dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier har aktieagarna som huvudregel foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
dger och detta dger motsvarande tillampning vid sddan emission
av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betal-
ning med apportegendom. | enlighet med bestammelserna i ak-
tiebolagslagen (2005:557) ar det emellertid majligt att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. | handelse av upplosning av Bolaget
har samtliga aktier lika ratt till Bolagets behé&lining. Andring av de
rattigheter som foljer av aktier emitterade av Bolaget kan endast
ske i enlighet med det forfarande som foljer av aktiebolagslagen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till Bolagets vinst. Beslut om vinstut-
delning fattas av bolagsstémman och utbetalas av Euroclear.
Utdelning far enligt aktiebolagslagen endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets

egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller pa det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och kon-
cernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt. Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning an vad
styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i
tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller
Bolagets bolagsordning innehaller négra restriktioner avseende
ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella
begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berorda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma
satt som till aktieagare med hemvist i Sverige. For aktieagare som
ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupongs-
katt.

Aktiernas overlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i rétten att fritt Overlata aktier i
Bolaget.

Handel i aktierna

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm,
med kortnamn (ticker) "INFREA”. Aktierna i Foretradesemissionen
kommer att bli foremal for ansckan om upptagande till handel pa
Nasdaq Stockholm och berdknas bli féremal for handel pa Nas-
daq Stockholm omkring vecka 17, 2024. ISIN-koden for Bolagets
aktie ar SE0010600106.

AGARFORHALLANDEN

Nedan framgar Bolagets storsta aktiedgare per den 31 december
2023, inklusive darefter kanda forandringar. Det finns per dagen
for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget ké@nner till inget
direkt eller indirekt dgande som kan leda till férandrad kontroll av
Bolaget. Samtliga i Bolaget utestédende aktier har samma rostratt.

Andel av kapital

Namn Antal aktier och roster
Byggméstare Anders J Ahlstrém Invest AB 4019 435 20,0%
Lindeblad Technology AB 3009 025 15,0%
Avanza Pension 1102368 55%
Gennaker AB 785823 3,9%
Actorius AB 715111 3,6%
SEB AB, Luxemburg filial 656 027 3,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 567 067 2,8%
Futur Pension 558 679 2,8%
Fallax Aktiebolag 300 000 1,5%
Andcarl 2 AB 238 436 1.2%
Ovriga dgare 8141907 40,5%
Totalt 20093 878 100%

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till ngra aktiedgaravtal eller andra 6verens-
kommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att utdva
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller
nagra avtal eller motsvarande som kan resultera i att kontrollen
Over Bolaget forandras.

UTDELNINGSPOLICY

Infreas utdelningspolicy innebar att upp till 30 procent av resulta-
tet efter skatt som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare ska
delas ut till Bolagets aktiedgare. Vid faststallande av utdelning ska
hansyn tas till framtida forvarvs-, investerings- och utvecklings-
mojligheter for Koncernen tillsammans med en bedémning av
finansiell stéllning och andra for Koncernen vasentliga faktorer.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Bolagsstamman i Bolaget har vid tre tillfallen beslutat om att
infora aktierelaterade ersattningar i form av incitamentsprogram i
syfte att motivera och belona medarbetare genom deldagande for
att gynna Bolagets langsiktiga intressen.

Vid drsstémman den 11 maj 2021 beslutades att inratta ett teck-
ningsoptionsbaserat incitamentsprogram for vissa anstallda inom
Koncernen genom beslut om en riktad emission av hogst 140 000
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en

ny aktie i Bolaget mot kontant betalning enligt en teckningskurs
om 54,87 SEK. Teckningsoptionerna far utnyttjas for tecknings

av nya aktier i Bolaget under perioden 13 maj — 28 juni 2024. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning av nya aktier
kommer aktiekapitalet att 6ka med 5 600 SEK.

Vid arsstémman den 11 maj 2022 beslutades att inrétta ett teck-
ningsoptionsbaserat incitamentsprogram for vissa anstéllda inom
Koncernen och en styrelseledamot genom beslut om en riktad
emission av hogst 180 000 teckningsoptioner. Varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs om 39,18 SEK. Teckningsoptionerna far
utnyttjas for tecknings av nya aktier i Bolaget under perioden 13
maj — 28 juni 2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att oka med 7
200 SEK.

Vid arsstémman den 11 maj 2023 beslutades att inrétta ett teck-
ningsoptionsbaserat incitamentsprogram for vissa anstallda inom
Koncernen genom beslut om en riktad emission av hogst 160 000
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en

ny aktie i Bolaget mot kontant betalning enligt en teckningskurs
om 40,27 SEK. Teckningsoptionerna far utnyttjas for tecknings

av nya aktier i Bolaget under perioden 13 maj — 25 juni 2026. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning av nya aktier
kommer aktiekapitalet att oka med 6 400 SEK.

Respektive teckningsoptionsprogram omfattas av sedvanliga
villkor for omrakning.

BEMYNDIGANDEN FOR STYRELSEN

Bemyndigande att besluta om aterkop och 6verlatelse av egna
aktier

Vid arsstémman den 11 maj 2023 bemyndigades styrelsen att
under tiden intill ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta
beslut om forvarv och/eller dverlételse av Bolagets aktier. Forvary
far ske av s manga aktier att Bolagets innehav inte dverstiger 10
procent av samtliga aktier i Bolaget. Forvarv ska ske pa Nasdaq
Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade kursinter
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vallet varmed avses intervallet mellan hogsta kopkurs och lagsta
saljkurs.

Forvarv far ske av s manga aktier att Bolagets innehav inte
overstiger 10 procent av samtliga aktier i Bolaget. Forvarv ska ske
pa Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet varmed avses intervallet mellan hogsta kopkurs
och lagsta saljkurs. Betalning ska erlaggas kontant.

Overlatelse av aktier far ske dels pd Nasdaq Stockholm till ett
pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet, dels utanfor
Nasdaq Stockholm, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med eller utan bestammelser om apport eller
kvittningsratt, samt villkor i dvrigt, for att anvandas som full eller
dellikvid vid férvérv av foretag eller verksamhet. Overlatelse far
ske av hela eller delar av Bolagets innehav av egna aktier vid
tidpunkten for styrelsens beslut.

Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen majlighet att anpas-
sa och forbattra kapitalstrukturen i Bolaget for att darigenom ska-
pa Okat varde for aktiedgarna samt for att kunna Gverlata aktier i
samband med finansiering av eventuella foretags- och verksam-
hetsforvary genom betalning helt eller delvis med Bolagets egna
aktier. | det senare fallet ska Bolaget exempelvis kunna anvanda
innehavda egna aktier for att kunna forvarva foretag genom erlag-
gande av kopeskillingen och darvid skapa en ckad intressegemen-
skap mellan séljare och Bolaget i den fortsatta verksamheten,
utan att resultera i en utspadning for befintliga aktieagare.

Bemyndigande att besluta om 6kning av aktiekapitalet

Vid arsstdmman den 11 maj 2023 bemyndigades styrelsen att un-
der tiden intill ndsta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen och med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut
om emission av sammanlagt hogst 4 018 776 aktier. Betalning
ska kunna ske kontant, genom apport, genom kvittning eller eljest
forenas med villkor. Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt ska
ske for att vid behov kunna starka Bolagets finansiella stallning
samt for att mojliggora forvarv av bolag eller rorelse. Emissions-
kursen ska vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och vid
betalning genom apport vara sa nara aktiens marknadsvarde som
majligt.

UTSPADNING TILL FOLJD AV FORETRADESEMISSIONEN
Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolagets ak-
tiekapital att oka med hogst 399 781,20 SEK genom nyemission
av hogst 9 994 530 aktier, vilket motsvarar en okning om 49,7
procent. For aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
kan den komma att medfdra en utspadning om 33,2 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Nettotillgdngsvardet (eget kapital) per aktie i Bolaget uppgick till
28,2 SEK per den 31 december 2023. Teckningskursen i Foretra-
desemissionen ar 8,3 SEK per aktie.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa ak-
tiemarknaden &r tillamplig pa offentliga uppkopserbjudanden
avseende Infreas aktier. Enligt lagen maste den som lémnar ett of-
fentligt uppkopserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for
Nasdaq Stockholm ("Takeover-reglerna”). Genom atagandet atar
sig den som ldmnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja sa-
val Takeover-reglerna som Aktiemarknadsnamndens avgoranden
och uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna
samt om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i Infrea &r inte, och
har aldrig varit, foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

STYRELSE

Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledamoter
med hogst tre (3) suppleanter. Styrelsen bestar for ndrvarande av sex (6) ledaméter valda for tiden intill slutet av arsstémman 2024. Av
tabellen nedan framgar styrelseledamoterna, deras befattning, aret de valdes in och deras oberoende i forhallande till Bolaget, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i enlighet med Koden som dgare som direkt eller indirekt kontrollerar
tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och ledande

Namn Befattning Ledamot sedan befattningshavare storre aktiedgare
Tomas Bergstrom Styrelseordférande 2020 Ja Nej?

Charlotte Bergman Styrelseledamot 2022 Nej? Ja

Erik Lindeblad Styrelseledamot 2017 Ja Nej?

Helene Willberg Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Pontus Lindwall Styrelseledamot 2014 Ja Ja

Séren Bergstrom Styrelseledamot 2021 Ja Ja

" Tomas Bergstrom &r VD for Byggméstare Anders J Ahlstrém Invest AB som &ger 20 procent av aktierna i Bolaget.
2 Charlotte Bergman var tillférordnad VD under perioden november 2022 till augusti 2023.
3 Erik Lindeblad &r styrelseledamot i Lindeblad Technology AB som &ger 15 procent av aktierna i Bolaget.

Nedan foljer ndrmare information om styrelseledamaoternas alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella uppdrag, avslu-
tade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterfore-
tag inom Koncernen har exkluderats.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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Namn Tomas Bergstrom Charlotte Bergman Erik Lindeblad
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2020 och Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2022. Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2017.
styrelseordforande sedan 2021. Ordforande i Ledamot i investeringsutskottet.
ersattningsutskottet, ordférande i invest-
eringsutskottet och ledamot i revisions-
utskottet.

Utbildning Tomas ar utbildad via Handelshégskolan i Charlotte har en civilingenjérsexamen fran Erik har en sjokaptensexamen fran Chalmers

Stockholm med masterinriktning pa finansiell

ekonomi.

Linkdpings Tekniska Hogskola

Tekniska Hogskola i Goteborg.

Ovrig erfarenhet

Tomas ar VD i Byggmastare Anders J
Ahlstrom Holding AB som indirekt via det
heldgda dotterbolaget Byggmastare Anders
J Ahlstrém Invest AB innehar 20 procent av
aktierna i Infrea. Tomas har mer &n 25 ars
erfarenhet av transaktioner, investeringar,
strategisk affarsutveckling och operativa upp-
drag i ledande stéllning. Innan Tomas kom
till Byggmaéstare Anders J Ahlstrém har han
bland annat varit Senior Vice President pa
OptiGroup och VD for Textilia samt deldgare
i Erneholm Haskel och Associate pa Enskilda

Securities.

Charlotte Bergman har arbetat snart 35

ar i bygg- och fastighetsbranschen. Hon
ar tidigare VD i ELU Konsult, tidigare VD i
Strangbetong och har dven haft ett flertal
ledande befattningar inom NCC och déva-
rande Euroc-koncernen. Charlotte var dven

styrelseledamot i Svevia under fem ar.

Erik har varit verksam inom Lindeblad
Technology AB i 20 ar. Bland Lindeblad
Technology AB:s investeringar finns bolag
som lcomera AB, Scandinavian Tank Storage
AB och Ingemansson Technology AB. Erik

ar sjokapten och var tidigare anstalld som

Senior Master inom Stena Line Baltic A/S.

Andra pagaende

uppdrag

Tomas ar VD och styrelseledamot i Byggmaés-
tare Anders Ahlstrom Holding AB, styrelseord-
forande i Safe Life AB, samt styrelseledamot
i Fasticon AB, Ge-Te Media AB, Team Olivia
Group AB, Green Landscaping Group AB och
Smean Invest AB. Tomas &r dven ordférande i

Talangakademin ekonomisk forening.

Charlotte ar VD och styrelseordforande i
Charlotte Bergman Executive AB, styrelseord-
forande i Svefa Holding AB, ELU Konsult AB
och HRP AS, samt styrelseledamot i FastPart-

ner och Infranord AB.

Erik ar styrelseordforande i for Teamster

AB, Steeltech i Alingsas AB och Steeltech
Forsaljnings AB, styrelseledamot i Lindeblad
Technology AB, Teamster Holding AB, Ekkono
Solutions AB, Freemelt AB, Hyker Security AB,
ReVibe Energy AB, SenseNode AB, Simplex
Motion AB, Pamica 2 AB och Scandinavian

Port Services AB.

Tidigare uppdrag
under de senaste

fem aren

Tomas har tidigare varit styrelseledamot i
Volta Trucks AB.

Charlotte har tidigare varit VD for ELU Konsult
AB, styrelseledamot i Anders J Ahlstrom AB,
Svevia AB och Almega AB.

Erik har tidigare varit styrelseledamot i Sappa
Holding AB, Aktiebolaget Micropol Fiberoptic,
Micropol Fiberoptic Holding AB, Absortech
International AB och Absortech Group AB.

Innehav i bolaget

35000 aktier via bolag.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning, men ej i forhallande till storre

aktiedgare.
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25 000 aktier via bolag

Ej oberoende i férhallande till bolaget. Obero-

ende i forhallande till storre aktiedgare.

22 624 aktier personligen och 3 009 025

aktier via bolag.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och
dess ledning, men ] i férhéllande till stérre

aktiedgare.
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Namn Helene Willberg Pontus Lindwall Soren Bergstrom
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2020. Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2014. Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2021.
Ordférande i revisionsutskottet. Ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning Helene har en civilekonomexamen fran Pontus har en civilingenjorsexamen fran Soren har l&st pa civilingenjorsprogrammet

Handelshogskolan i Stockholm.

Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

vid Kungliga Tekniska Hogskolan samt
genomgatt civilingenjorsprogrammet vid

Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet

Helene haft ledande befattningar p4 KPMG,
inklusive VD fér KPMG Sverige och chef for
KPMG:s Financial Advisory Services samt
varit Practice Leader pa Alvarez & Marsal

Nordics.

Pontus har erfarenhet fran styrelse- och
VD-uppdrag efter att ha varit styrelseledamot
i bland annat BML Group LTD och Natent AB
och VD i Betsson AB (publ).

Séren har varit medlem i JM:s koncernledning
under 15 ar och under denna period suttit
i manga dotterbolagsstyrelser bade som

ledamot och ordftrande.

Andra pagaende

Helene &r styrelseordférande i Indecap

Pontus ar VD och &r styrelseledamot i

Styrelseledamot i Distance AB, Distance

uppdrag Fonder AB, styrelseledamot i Enzymatica AB, Betsson AB (publ) och styrelseledamot i Fi- Holding AB, Sotago Holding AB, Byggnadsfir-
Thule Group AB, Profoto Holding AB (publ), nansson euro AB, Betsson Perch Investments man Viktor Hansson AB, Franshill Forvaltning
Re:NewCell AB, Nordic Paper Holding AB, In- AB, Betsson Malta Holding AB, Betsson AB, Bjorkris Parkering AB, Trollangen Franshill
decap Holding AB, Bowser Holding AB, Murus Technologies AB, Betsson PR & Media AB, Holding AB, Konigsbakkae Fastighets AB och
Holding AB, Carpe Pomum AB och Byggfakta Great Pike Investments AB, Ab restaurang Konigsbakkae Fastighets 2 AB.
Group Nordic HoldCo AB. Rouletter, Stephsson Ltd, Triogames OU,
Transvectio Ltd, Class One Holding Ltd, Race-
bets International Ltd, PLUM Holding AB, Fibbl
AB, Actorius AB, Mostphotos AB, ledamot i
Management board i Bukmacherska Sp.o.o
och deldgare i Solporten Fastighets AB.
Tidigare uppdrag Helene har tidigare varit VD och styrelseleda- Pontus har tidigare varit styrelseledamot i VD for JM Entreprenad AB.

under de senaste

fem aren

mot i Alvarez & Marsal Sweden AB, styrelsele-
damot i KPMG AB, Profoto AB, Zenith Group
AB, Netlight Consulting AB, Footway Group
AB, Bohlinsgruppen Aktiebolag och Aligro
Planet Acquisition Company AB.

NetEnt AB (publ) och EGI Emerging Global

Investments AB.

Innehav i bolaget

30 000 teckningsoptioner.

Oberoende i forhallande till saval Bolaget och

dess ledning som till stérre aktiedgare.

169 957 aktier personligen och 715 111 aktier

via bolag.

Oberoende i forhallande till saval Bolaget och

dess ledning som till stérre aktiedgare.

8 000 aktier.

Oberoende i férhallande till saval Bolaget och

dess ledning som till storre aktiedgare.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan foljer information om koncernledningens alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella uppdrag, avslutade

bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom
Koncernen har exkluderats.

Namn Martin Reinholdsson Johan Garmstedt Jonas Olsson
Fodd 1973. VD och koncernchef sedan 2023. Fodd 1988. CFO sedan 2023. Fodd 1968. Verksamhetsutvecklingschef
sedan 2023.
Utbildning Martin har en civilingenjorsexamen fran Johan har en civilingenjorsexamen inom Jonas har en civilekonomexamen fran Han-

Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

industriell ekonomi internationell fran Linko-

pings Tekniska Hogskola.

delshogskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet

Martin har 25 &rs erfarenhet fran investe-
rings-, M&A- och D&U-verksamhet inom olika
delar av Vattenfallkoncernen. Martin har bl.a.
varit internationell chef for vindkraft, ansvarig
for internationellt konsortium for kraftutvax-

ling och VD for ENWELL.

Johan har mangarig erfarenhet av att arbeta
med forvary, strategi och utveckling av verk-
samheter. Johan har arbetat pa Infrea sedan
2020 som Forvarvs- och utvecklingschef.
Tidigare erfarenheter innefattar Coor Service
Management (publ) och strategikonsultfir-

man Arkwright.

Jonas har en mangarig erfarenhet av att
utveckla och styra finansiell och operativ
rapportering inom projektbaserad verksam-
het. Jonas kommer narmast fran Gunnar
Karlsen Sverige, dar han varit verksam som
CFO. Dessutom har Jonas innehaft olika
controllerroller i Bravida efter att karridren
borjade pa investmentbolaget Industrivarden

som analytiker.

Andra pagaende

uppdrag

Styrelseledamot i AR Utveckling AB och
NorthConnect Ltd.

Styrelseordférande for Forvaltnings Aktie-

bolag Nike.

Tidigare uppdrag
under de senaste

fem aren

VD for NorthConnect KS, NortConnect AS
och ENWELL AB samt styrelseledamot i
samtliga ENWELL AB:s dotterbolag.

Head of M&A pé Infrea AB och M&A & Busi-
ness Development Manager pa Coor Service

Management (publ).

CFO for Gunnar Karlsen Sverige AB och
styrelseledamot for Aktiebolaget Taby Ror, GK
Ror AB, US Rorteknik AB och Rércompaniet
AB.

Innehav i bolaget

REVISOR

34 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner.

10 097 aktier och 30 000 teckningsoptioner.

13 370 aktier och 25 000 teckningsoptioner.

Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha en revisor med eller utan revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekommande fall, revisorssupp-
leant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag. Den 11 maj 2023 beslutade arsstdmman om omval av Grant Thornton
Sweden AB som revisor for tiden intill slutet av nasta drsstdamma. Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets revisor sedan 2017.
Huvudansvarig revisor hos Grant Thornton Sweden AB &r Mia Rutenius, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for
redovisningskonsulter, revisorer och réadgivare i Sverige). Grant Thornton Sweden AB:s adress &r Box 7623, 103 94 Stockholm.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Tomas Bergstrom var under dren 2022-2023 styrelseledamot i Volta Trucks AB som i oktober 2023 ansokte om konkurs vid Stockholms
Tingsratt. Konkursforfarandet inleddes den 20 oktober 2023 och pagar fortsatt per dagen for Prospektet. Helene Willberg ar per dagen
for Prospektet styrelseledamot i Re:NewCell AB som i februari 2024 ansokte om konkurs vid Stockholms Tingsréatt. Konkursforfarandet
inleddes den 26 februari 2024 och pagar fortsatt per dagen for Prospektet.

Utover vad som angivits ovan har ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavarna nadgon familjerelation med nagon an-
nan styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Infrea. Ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna
har under de senaste fem aren (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (i) varit stéllforetradare, styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare i nagot féretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation eller (ii) bundits vid och/eller utfardats paféljder for brott

av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga som medlem
av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger
inte heller nagra intressekonflikter, genom vilka styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sté i strid med
Bolagets intressen. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseledamater och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom
sina vardepappersinnehav. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledamaoter och funktionarer i andra bolag
samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda personen inte ar involverad i hanteringen
av drendet & Bolagets vagnar. Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen
som kan sta i strid med Bolagets intressen. Kontorsadress for styrelse och ledande befattningshavare ar Kungsgatan 35, 111 56 Stock-
holm.
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Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 12
maj 1998 och registrerat hos Bolagsverket den 9 juni 1998. Bo-
lagets firma och kommersiella beteckning ar Infrea AB. Bolagets
organisationsnummer ar 556556-5289 och Bolagets LEI-kod ar
549300ZH65CJIBOHR2X44. Styrelsen har sitt sate i Stockholm
och Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagsla-
gen.

Bolagets syfte ar att bedriva bolagsutveckling samt direkt eller
indirekt aga och forvalta fast eller I6s egendom, sdsom aktier och
darmed forenlig verksamhet. Adressen till Bolagets webbplats ar
www.infrea.se. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspek-
tionen.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som per dagen for Prospektet
bestar av 16 direkt och indirekt dgda dotterbolag. Bolaget ansva-
rar for koncerndvergripande funktioner sésom ekonomi, investe-
rarrelationer och IT.

Koncernbolag Procentuellt innehav

Infrea AB

Anlaggningsgruppen | Skaraborg AB 100
Asfaltsgruppen Sverige AB 100

Rotomill AB 100
BRAMARK och VA i Goteborg AB 100
CLEANPIPE Sverige AB 100

Cija Tank AB 100
Duo Asfalt AB 100

Duo Holding AB 100
Jonab Anléggnings AB 100
Markentreprenader i Ostersund AB 100
Mikaels Gravtjanst i Stranderang AB 100
Scandinavian Roadconstruction AB 100
Siljan Schakt Entreprenad AB 100

Anldggarteamet i Halsingland AB 100
Talje Mark AB 100
Upplands Markentreprenader AB 100

VASENTLIGA AVTAL

Utover vad som beskrivits nedan har Infrea per dagen for Pro-
spektet inte nagra avtal av vasentlig betydelse utdver avtal som
ingatts inom ramen for den I6pande verksamheten. Avtal inom
den I6pande verksamheten inkluderar huvudsakligen samarbets-
och kundavtal. Savél samarbets- som kundavtalen ar ingangna pa
villkor som ar sedvanliga for Bolagets bransch.

PROSPEKT FORETRADESEMISSION

Facilitetsavtal med Swedbank

Den 19 maj 2023 ingick Bolaget som lantagare ett facilitetsavtal
med Swedbank AB (publ) som langivare enligt vilket Swedbank AB
(publ) tillhandahallit ett tidsbundet Ian uppgéende till 200 MSEK,
en CAPEX-facilitet om 100 MSEK och en revolverande facilitet om
70 MSEK till Bolagets forfogande. Per den 31 december 2023 var
212 MSEK av facilitetsavtalet utnyttjat, varvid outnyttjat utrym-
me aterstod om 88 MSEK under CAPEX-faciliteten respektive

70 MSEK under den revolverande faciliteten. Facilitetsavtalet
upphor att gélla tre ar efter dagen for ingédende av avtalet. Lan
som beviljas under facilitetsavtalet I6per med en é&rlig ranta om
STIBOR plus en marginal om 2,15 - 2,5 procent (beroende pa
Bolagets leverage-niva). Facilitetsavtalet ger Swedbank AB (publ)
ratt att séga upp avtalet i fortid vid en handelse av kontrollskifte

i Bolaget dér en juridisk- eller fysisk person far kontroll dver 30
procent eller mer av rosterna eller aktiekapitalet i Bolaget (change
of control). Bolaget har erhéllit en waiver fran Swedbank AB (publ)
avseende change of control-bestammelsen i facilitetsavtsalet i
vilken anges att for det fall Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest
AB:s innehav av aktier i Bolaget dverstiger 30 procent av rosterna
eller aktiekapitalet i Bolaget till foljd av att Byggmastare Anders

J Ahlstrom Invest AB infriar sitt tecknings- och garantiatagande i
Foretradesemissionen (se avsnittet "Inbjudan till teckning av aktier
i Infrea”) ska detta inte medféra en ratt for Swedbank AB (publ) att
sdga upp facilitetsavtalet i fortid.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar
tillfredsstéallande med hansyn till verksamhetens art och omfatt-
ning.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARAN-
DEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Infrea har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaran-
den (inbegripet forfaranden som annu inte &r avgjorda eller som
enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) som bedéms skulle
kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller
|[6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Sedan den 1 januari 2024 fram till dagen for Prospektets offent-
liggérande har Bolaget inte varit part i nagra transaktioner med
narstaende parter utéver ersattningar till styrelse och ledande be-
fattningshavare och koncerninterna transaktioner som elimineras i
koncernredovisningen. Bolaget har som narstaende definierat sty-
relsen i Bolaget, foretagsledningen i Bolaget samt dotterforetag.

TILLAMPLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2022
har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards sdsom de antagits av EU. Bolagets oreviderade del-
arsrapport for perioden januari—december 2023 har upprattats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och érsredovisningslagen
(1995:1554).
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LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns under hela
under den senaste tolvmanadersperioden har offentliggjort i Prospektets giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats,
enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr www.infrea.se.

596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (Mark-
nadsmissbruksforordningen), och som enligt Bolagets bedomning
fortfarande &r av betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

- Delarsrapport for perioden januari — mars 2023, vilken publicer-
ades den 25 april 2023.

- Deldrsrapport for perioden januari — juni 2023, vilken publicerad-
es den 21 juli 2023.

- Deldrsrapport for perioden januari — september 2023, vilken
publicerades den 9 november 2023.

+ Delarsrapport for perioden januari — december 2023, vilken
publicerades den 16 februari 2024.

Kommersiella handelser

+ Infrea meddelade den 19 februari 2024 att styrelsen har beslutat
om en fullt garanterad foretradesemission om cirka 83 MSEK
under forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkan-
nande.

RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (i) det
land dar emittenten har sitt séte kan inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen som berdrs i Prospektet. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation, till exempel
om aktiedgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i Sveri-
ge, om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk person,
eller om aktierna férvaras pa ett investeringssparkonto. Vidare
galler sarskilda regler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag. Varje innehavare av
aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

PROSPEKTET

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som ar behorig
myndighet i enlighet med Prospektforordningen. Finansinspek-
tionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som en forenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129. Prospektet
finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats www.infrea.se.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet berdknas uppga till
omkring 1,2 MSEK. Sadana kostnader &r framfor allt hanforliga till
kostnader for legala radgivare, emissionsinstitut samt avgifter till
Finansinspektionen for Prospektets godkannande och till Nasdag
Stockholm i samband med anmalan och upptagande av de nya
aktierna till handel.
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Adresser

BOLAGET

Infrea AB

Adress: Kungsgatan 35, 2 tr
111 56 Stockholm

Telefon: 08 401 01 80
www.infrea.se

LEGAL RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

REVISOR

Grant Thornton Sweden AB
Box 7623

103 94 Stockholm

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB
Stureplan 8

114 35 Stockholm
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Infrea AB
+46 (0)8 401 01 80, info@infrea.se
Kungsgatan 35, 111 56 Stockholm

infrea.se



