Bilaga A

Villkor for teckningsoptioner 2023/2026 i Infrea AB-
koncernen

1.

Definitioner

I dessa villkor betyder:

“aktiebolagslagen”

“avstamningsbolag”

“avstimningskonto”

“"bankdag”

“Bolaget”
“Euroclear”
“Optionsinnehavare”

“teckning”
“teckningskurs”

“Teckningsoption”

"Teckningsoptionsbe-

”»

V1S

“teckningsperiod”

aktiebolagslagen (2005:551).

aktiebolag vars bolagsordning innehaller s.k. av-
stimningsforbehall och som registrerat sina ak-
tier i avstimningsregister hos Euroclear.

sadant konto hos Euroclear for registrering av
finansiella instrument som avses i lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kon-
toforing av finansiella instrument.

dag som inte ar 16rdag, sondag eller annan all-
man helgdag i Sverige eller som betraffande be-
talning av skuldebrev inte ar likstilld med all-
man helgdag i Sverige.

Infrea AB, org. nr 556556-5289.
Euroclear Sweden AB.
innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av teckningsoption,
av nya aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning féar ske enligt dessa
villkor.

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i
Bolaget mot betalning i pengar.

skriftligt bevis, stallt till Optionsinnehavaren,
som Bolaget utfardat som barare av Tecknings-
option.

den period under vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.



2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

3-3

Antal teckningsoptioner m.m.
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 160 000 stycken.

Bolaget kommer att fora en forteckning (skuldbok) 6ver Teckningsoptionerna.
Innehavare kan dock alltid hos Bolaget begira att Bolaget stéller ut Tecknings-
optionsbevis.

Bolaget utfaster sig att verkstilla teckning i enlighet med dessa villkor.
Réatt att teckna samt teckningskurs

Varje teckningsoption ger Optionsinnehavaren ritt att teckna en ny aktie i Bola-
get mot kontant betalning enligt en teckningskurs om ett belopp motsvarande
150 procent av den volymviktade genomsnittskursen pa Nasdaq Stockholm un-
der perioden fran och med 28 april 2023 till och med 10 maj 2023 (dock lagst
aktiernas kvotvarde).

Oaktat ovan ska teckningskursen, om Optionsinnehavaren sa énskar, uppga till
ett belopp som motsvarar kvotvardet for Aktien, med forbehall for en omriakning
av antalet Aktier varje Teckningsoption berattigar Optionsinnehavaren att
teckna i enlighet med f6ljande formel:

Antal Aktier att tecknas ba- Yx(A-B)
serat pa Teckningsoptioner
enligt detta stycke =

A

dar:

Y = antalet Aktier som varje Teckningsoption ger Optionsin-
nehavaren ritten att teckna i enlighet med forsta stycket i
denna punkt 3 ovan, (sdsom dndrad fran tid till annan i enlig-
het med punkt 8 (Omrikning i vissa fall).

A = Aktiens genomsnittskurs

B = Teckningskursen per Aktie i enlighet med forsta stycket i
denna punkt 3 ovan (sdsom dndrad fran tid till annan i enlig-
het med punkt 8 nedan, minus Aktiens kvotvarde.

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt sidan reglerad
marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller
handlas). I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs note-
rade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingé i berdkningen.



3.4

3-5

4.2

4.3

4.4

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad mark-
nad eller annan handelsplattform, ska en omriknad teckningskurs och omrak-
nat antal aktier faststillas i enlighet ovan. Harvid ska istillet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, viardet pa aktien bestimmas enligt gemen-
sam 6verenskommelse mellan Bolagets styrelse och vardera Optionsinnehavare
fran tid till annan (dar 6verenskommelse mellan Bolaget och en eller flera Opt-
ionsinnehavare som innehar minst 50 procent av de utestaende Teckningsopt-
ionerna ska vara bindande for alla Optionsinnehavare), eller, i avsaknad av sa-
dan 6verenskommelse, bestimmas av en oberoende viarderingsman utsedd av
Bolaget, och, om tillimpligt, sa 1angt mojligt faststillas med ledning av sddan
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha upp-
kommit till foljd av att bolagets aktiedgare har accepterat eller forklarat avsikten
att acceptera ett erbjudande fran en oberoende tredje part om att 6verlata sina
aktier pa armsliangd, oavsett om det handlar om en fusion, aktieforsiljning eller
liknande transaktion.

Teckningskursen och det antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att
teckna kan bli foremal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkten 8.
Om tillampningen av dessa bestimmelser skulle medfora att teckningskursen
kommer att understiga da utestdende aktiers da gillande kvotvirde ska teck-
ningskursen i stéllet motsvara namnda kvotvirde.

Teckning

Teckning far ske endast under perioden fr.o.m. 13 maj 2026 t.o.m. 25 juni 2026
eller under den tidigarelagda eller senarelagda perioden som kan f6lja av punk-
ten 8.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det ssmmanlagda antalet
Teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma Innehavare for
teckning, ger ritt att teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av Bolaget tillhandahallen anméalningsse-
del (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in tillsammans
med, i forekommande fall, de eventuellt utfardade Teckningsoptionsbevis som
representerar de Teckningsoptioner som utnyttjas for teckning till Bolaget pa i
anmailningssedeln angiven adress.

Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss
namnda Teckningsoptionsbevis (om saddana har utfardats), Bolaget till handa
inom teckningsperioden upphor Teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte dterkallas.
Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teck-
ningen avser. Betalning ska ske kontant till i anméalningssedeln (teckningslistan)
angivet bankkonto.



6.2

6.3

Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5
ovan verkstalls teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
Teckningsoption som enligt punkten 4.2 inte far utnyttjas for teckning. Sidan
overskjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen for Bolaget beslutar att tilldela Options-
innehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas de nya aktierna i
stdllet i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear Sweden AB) och pa Optionsin-
nehavarens vardepapperskonto hos Euroclear Sweden AB sdasom interimsaktier
och registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa vardepapperskontot
blir slutgiltig forst sedan registrering skett hos Bolagsverket.

Som framgar av punkten 8 far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss se-
nare tidpunkt och da med tillampning av omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med
den forsta avstimningsdag for utdelning som intriffar efter det att teckningen
verkstillts i sddan utstrackning att aktien upptagits sdsom interimsaktie i Bola-
gets aktiebok.

Omrékning av teckningskursen och antal aktier m.m.
Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sddan tid, att den
inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas sdsom interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstal-
las forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omraknad teckningskurs och ett om-rak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teck-
ning som verkstills efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av Bola-
get enligt f6ljande formel:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier 1
Bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fo-
regdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (anta-
let aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fond-
emissionen)
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8.3

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststil-
las av Bolaget senast tvd bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen; dessférinnan upptas
sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstaimningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas sdsom interims-aktie i
Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma
som ska besluta om sammanlidggningen eller uppdelningen, verkstallas forst se-
dan staimman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om samman-
laggningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanléggningen eller upp-
delningen.

Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstills ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanlégg-
ningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt fol-
jande formel:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i
Bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bo-
laget efter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (f6-
regdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (an-
talet aktier i Bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet
aktier i Bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen)

Niar omriakning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststil-
las av Bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanléiggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning el-
ler uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear Sweden AB; dessfor-
innan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstimnings-
konto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning



giller foljande betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsiattning av bolagsstammans
godkannande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emiss-
ionen. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa nimnda dag, ska verkstillas
forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan nimnda
dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omriknad teckningskurs och ett omréaknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstalls vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt f61-
jande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrdittens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnitts-
kurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ar primért noterad. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdkningen.




8.4

Teckningsrittens viarde ska framriknas enligt foljande formel, dock att
teckningsrittens virde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt
varde:

teckningsrdttens vdrde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges en-
ligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de
nya aktierna)) /(antalet aktier i Bolaget fore emissionsbeslutet)

Niar omriakning ska ske enligt ovan ska den omréiknande teckningskursen och
det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststillas av Bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den enligt
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrikningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast
preliminart — med tillimpning av fére omrakningarna gillande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya
aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med
notering om att omrakningarna kan medfora att sdlunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller
konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad
giller teckningsoptioner, utan betalning, ska bestimmelserna i punkt 8.3 ovan
aga motsvarande tillampning betraffande verkstillande av teckning och den ratt
att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriaknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid teckning
som verkstélls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i emissionen. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdillda
teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrdttens teoretiska vdirde ("teckningsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdirde)) / (aktiens genomsnitts-
kurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.




8.5

Om teckningsritten dr foremal for marknadsnotering ska teckningsrittens virde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden framriknade medeltalet av den un-
der dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for teckningsratten enligt den
kurslista pa vilken teckningsratten ar primart noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsriatten inte dr foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens
varde sa langt majligt faststillas med ledning av den forandring i marknads-
varde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av
emissionen.

Nir omriakning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriaknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststillas av Bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den enligt
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrikningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast
preliminart — med tillampning av fore omrakningarna gillande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya
aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med
notering om att omrikningarna kan medfora att sdlunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 - 8.4 ovan (i) ett
erbjudande till aktieigarna att med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen forviarva viardepapper eller rattighet av nagot slag
av Bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss naimnd foretrades-
ratt, av sddana vardepapper eller rittigheter (i bada fallen "erbjudandet”), ska
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande
verkstéllande av teckning och den ritt att delta i erbjudandet som aktie som till-
kommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillaimpas vid teckning
som verkstélls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i erbjudandet. Omréakningarna ska utféras av Bolaget enligt {6l-
jande formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den for erbjudandet faststillda anmdlningstiden
(“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdr-
det av rdtten att delta i erbjudandet (“inkopsrdttens virde”)))



(omrdiknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna)
(foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((aktiens genomsnittskurs) + (inképsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnitts-
kurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhéllit inkopsritter och dessa ar foremaél f6r marknadsnotering
ska inkopsrittens viarde anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under den for erbjudandet faststillda anmélningstiden framriaknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkops-rat-
ten enligt den kurslista pa vilken inkopsritten ar priméart noterad. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om erhallna inkopsritter inte ar
foremal for marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som
omfattas av erbjudandet antingen redan ar marknadsnoterade eller marknads-
noteras i samband med erbjudandet, ska inkopsrittens virde (i) om virde-
pappren eller rattigheterna i friga redan ar marknadsnoterade anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststéllda
anmalningstiden eller, i hindelse av utdelning, under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen dé aktien noteras utan ratt till del av
utdelningen framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa
vilken nimnda vardepapper eller rattigheter ar primart marknadsnoterade, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalas for dessa i samband
med erbjudandet, eller (ii) om viardepappren eller rittigheterna i fraga
marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar fr.o.m. forsta
dagen for sddan notering framriaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och liagsta betalkursen for dessa vardepapper eller réattigheter enligt den
kurslista pa vilken namnda vardepapper eller réattigheter ar primart marknads-
noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den
senast noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Nar inkopsrattens viarde ska
framréknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen av tecknings-kursen
och antalet aktier varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt

formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar

istallet for den period som anges i anslutning till formlerna ovan.
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8.7

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, och de virdepapper eller riattigheter som omfattas av
erbjudandet varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i
samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens viarde sa langt majligt faststillas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som
kan bedomas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststillas av Bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den period under
vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framréaknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto
av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omriakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teckning endast preliminirt — med tillimpning av fore
omrikningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje tecknings-opt-
ion ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omriakningarna kan
medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ritt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfér Bolaget en atgird som avses i punkterna 8.3 - 8.5 ovan far Bolaget ef-
ter eget val, genom beslut av dess styrelse, erbjuda samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet.
Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verk-
stillts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhéllit om teckning skett och verkstillts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna som gallt om teckning
verkstillts vid sddan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett
ratt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesritt enligt stycket ovan ska
ingen omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsopt-
ion ger ratt att teckna ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan med anledning av
emissionen eller erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som tillsam-
mans med andra under samma riakenskapsar utbetalda kontantutdelningar
overstiger 50 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 han-
delsdagar narmast fore den dag styrelsens publicerar sitt forslag om att stam-
man ska besluta om sadan utdelning (dar aktiens genomsnittskurs framriknas
med motsvarande tillimpning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teck-
ning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas sdsom interimsaktie i Bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
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8.8

ska besluta om utdelningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om utdel-
ningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger
inte ratt att erhélla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid
teckning som verkstills vid saddan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ritt att erhalla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras
pa den del av kontantutdelningen som 6verstiger 50 procent av aktiens genom-
snittskurs under den ovanndmnda perioden (*den extraordinidra utdelningen”)
och ska utféras av Bolaget enligt f6ljande formler:

(omrdaknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen (“aktiens
genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordindra utdel-
ningen som utbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (f6-
regdaende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((akti-
ens genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen som utbetalas per
aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknande teckningskursen och
det omriknade aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
Bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven femveckorsperiod
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts och verkstills
teckning dessforinnan endast preliminért — med tillimpning av fore omréakning-
arna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och péa av-
stimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ritt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktie-
dgarna (med eller utan indragning/inlosen av aktier), och ar minskningen
obligatorisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sa-
dan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
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bolagsstimma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan
stimman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger
inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell
indragning/inl6sen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter minskningsbeslutet. Omréakningarna ska utféras av Bolaget
enligt foljande formler:

omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag
da aktien noteras utan rdtt till aterbetalning (“aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dGterbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrikning av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
ovan, i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anviandas ett
beriknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(berdknat daterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som dter-be-
talas per inlost aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar nédrmast fore den dag da aktien noteras utan rdtt
till deltagande i minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i
Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av
bestaimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna fast-
stillas av Bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillaimpas vid omrikningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststillts. Dessforinnan
verkstills teckningen endast preliminirt — med tillimpning av fore
omrakningen géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan medfora att
salunda preliminéart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
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8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas
inte av eventuell indragning av aktier.

Genomf6r Bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till ak-
tie-dgarna genom inlosen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett
aterkop av egna aktier (utan att det 4r friga om minskning av aktiekapitalet) dar,
enligt Bolagets bedomning, sidan minskning eller sddant aterkop med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med en
minskning som &r obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 till-
lampas och en omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna utféras med tillampning av sa langt majligt de
principer som anges i denna punkt 8.8.

Alternativ omréakningsmetod

Genomfor Bolaget en atgiard som avses i punkterna 8.1—-8.5 eller 8.7-8.8 ovan
eller punkt 8.13 nedan och skulle enligt Bolagets bedomning tilliampning av har-
for avsedda omrakningsformler, med hansyn till dtgardens tekniska utformning
eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensat-
ion som optionsinnehavarna erhaller i forhéllande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolaget genomfora omriakningarna av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa det satt Bolaget finner dnda-
malsenligt for att fa ett skiligt resultat.

Avrundning

Vid omriakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till tiotal
ore, varvid fem Ore ska avrundas uppét, och antalet aktier avrundas uppat till tva
decimaler.

Tvangsinlosen

Om aktie i Bolaget blir foremal for tvdngsinlosen giller vad som anges i 22 kap
aktiebolagslagen betraffande ritten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkédnna en fusionsplan varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, (ii) samtliga aktiedgare i bolaget undertecknar en sddan
fusionsplan eller (iii) styrelsen for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i mo-
derbolag ska optionsinnehavarna erhélla minst motsvarande rattigheter i det
overtagande bolaget som i Bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt fus-
ionsplanen inte har rétt att i sina teckningsoptioner inlGsta.

Delning

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom Bolaget
ska delas genom att vissa eller samtliga av Bolagets tillgdngar och skulder 6ver-
tas av ett eller flera andra bolag eller (ii) samtliga aktiedgare i bolaget
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8.14

8.15

8.16

undertecknar en sddan delningsplan ska optionsinnehavarna erhalla minst mot-
svarande rattigheter i det 6vertagande bolaget eller, i forekommande fall, de
overtagande bolagen som i bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt del-
ningsplanen inte har ritt att fa sina teckningsoptioner inlosta.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska g i likvidation far teckning darefter inte ske el-
ler verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett
om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till frdga om Bolaget
ska gd i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska optionsinneha-
varna underrittas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehélla
en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman
beslutat att Bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den

tidigarelagda teckningsperioden enligt stycket som foljer nedan.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinneha-
varna ratt att teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan
namnda underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om Bolaget ska gé i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsitter Bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller
verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i
och med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det d&
vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Overlatelse av en majoritet av aktierna i Bolaget

Oavsett vad som anges ovan om teckningsperiod ska foljande gilla om aktier
motsvarande mer dn 50 procent av det totala antalet aktier som ar utestaende i
Bolaget Gverlats.

Om aktier motsvarande mer an 50 procent av det totala antalet aktier som ar
utestdende i bolaget 6verlatits genom en (eller en serie av transaktioner som far
anses utgora led i samma transaktion) , till ndgon som inte tidigare ar aktiedgare
i bolaget, ska optionsinnehavarna underrattas harom. [Detsamma géller om bo-
laget underréttas av en eller flera aktiedgare att de avser att inga avtal om
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10.

11.

12.

13.

overlatelse av aktier som motsvarar mer dn 50 procent av det totala antalet ak-
tier som ar utestaende i bolaget.] Optionsinnehavare har under en period om 30
kalenderdagar fran avsiandandet av underrattelsen ratt att teckna och fa teck-
ning verkstilld. Sker inte teckning inom den angivna 30-kalenderdagarspe-
rioden upphor ritten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning. Under-
rattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas
efter utgédngen av 30-kalendersdagarsperioden.

Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses i punkt 8 som medfor
en omriakning av teckningskursen till belopp understigande da utestaende
aktiers da gallande kvotvirde.

Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare under dennes fér Bolaget senast kdnda e-
post och postadress.

Optionsinnehavare dr skyldig att anméla namn, gillande e-postadress och posta-
dress till Bolaget.

Andring av dessa villkor

Bolaget har ratt att i samrad med bolagets davarande revisor besluta om and-
ring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande eller myndig-
hetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedomning, av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och optionsinnehavarnas rittigheter
inte i ndgot avseende férsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt dr6jsmaél
underrattas om beslutade dndringar.

Sekretess
Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.
Ansvarsbegransning

I fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, giller att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlindsk
lag, svensk eller utlaindsk myndighetsétgird, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget vidtar eller ar foremal
for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om
Bolaget varit normalt aktsamt. Harutover géller att Bolaget inte i nagot fall ar
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att vidta atgard pa grund av omstindighet som
anges i forsta stycket i denna punkt 13 far dtgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.
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14.

Tvistelésning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhéngande rattsfragor ska,
savida inte Bolaget skriftligen godtar annat, slutligt avgoras genom skiljedom
enligt Regler for Forenklat Skiljeforfarande for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandets site ska vara Stockholm. Spraket for
forfarandet ska vara svenska (savida inte de tvistande parterna 6verenskommer
annat).

Dessa villkor och dirmed sammanhéangande rattsfragor ska tolkas och tillampas
i enlighet med svensk ratt.
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